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1 Hvem kan vaere genstand for insolvensbehandling?

Insolvensproceduren finder anvendelse pa bade civile skyldnere og erhvervsdrivende, uanset om de er fysiske
eller juridiske personer.

Den er reguleret i den omarbejdede udgave af insolvensloven (Ley Concursal), som blev godkendt ved kongeligt
lovdekret nr. 1/2020 af 5. maj 2020. Ved lov nr. 16/2022 af 5. september 2002 blev der indfgrt aendringer af den
spanske insolvenslov med henblik pa at gennemfgre direktiv (EU) 2019/1023 om rammer for forebyggende
rekonstruktion, gaeldssanering og udelukkelse og om foranstaltninger med henblik pa mere effektive procedurer
for rekonstruktion, insolvensbehandling og gaeldssanering.

Hvilke typer insolvensprocedurer findes der i det spanske retssystem?
De nye insolvensregler indeholder bestemmelser om tre typer insolvensprocedurer:

1. insolvensbehandling (concurso de acreedores) ("kreditormgdet"), jf. bog | i Ley Concursal

2. geeldsrekonstruktionsprocedurer med eventuel forudgdende meddelelse om indledning af forhandlinger,
jf. bog I,

3. og den seerlige procedure for mikrovirksomheder, jf. bog lll.

Hvilke krav skal veere opfyldt, for at den i bog | omhandlede insolvensbehandling kan indledes?

Der kan indledes en insolvensbehandling af alle skyldnere, uanset om der er tale om en fysisk person (herunder
mindreadrige eller umyndiggjorte personer) eller juridiske personer, en erhvervsdrivende eller en forbruger, selv
om loven fastsaetter visse saerlige forhold afhaengigt af den pagaeldende skyldnerkategori, f.eks. i forbindelse
med den sarlige procedure for mikrovirksomheder, der finder anvendelse pa skyldnere, som er fysiske eller
juridiske personer, der udgver erhvervsmaessig virksomhed, og som opfylder visse betingelser (artikel 685).

Juridiske personer kan erklzeres insolvente, selv hvis de er under afvikling. Det er uden betydning, om de er en
del af en koncern, da et eller flere af de selskaber, der udggr koncernen, kan erklzeres insolvent, men ikke
koncernen som sadan.

Insolvensbehandling kan indledes vedrgrende en arv, safremt den ikke er blevet accepteret ubetinget.

Myndigheder, der udger statens territoriale organisation, organer i den offentlige sektor og andre offentligretlige
organer, kan ikke erklzeres insolvente.

2 Hvilke betingelser skal veere opfyldt for, at en insolvensbehandling kan
pabegyndes?

Betingelser for indledning af insolvensbehandling
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| loven fastseettes en reekke subjektive og objektive betingelser, der skal opfyldes for at indlede
insolvensbehandlingen.

A) Subjektiv betingelse (artikel 1): enhver skyldner kan ggre brug af en insolvensprocedure
(insolvensbehandling, rekonstruktionsprocedure eller den szerlige procedure for mikrovirksomheder), uanset om
der er tale om en fysisk eller en juridisk person, en erhvervsdrivende eller en forbruger.

Myndigheder, der udger statens territoriale organisation, organer i den offentlige sektor og andre offentligretlige
organer, kan ikke erklzeres insolvente.

B) Objektive betingelser: skyldnerens insolvens, der defineres som manglende evne til lgbende at opfylde sine
forpligtelser. Den kan vaere aktuel eller forestdende, hvis misligholdelsen forventes inden for de naeste tre
maneder (artikel 2). Det er ogsa muligt at anvende rekonstruktionsproceduren, hvis insolvens forventes inden
for de naeste to ar (artikel 585).

Parter, der kan indgive begaering om indledning af insolvensbehandling:

Kravene til indgivelse af en begaering om indledning af insolvensbehandling varierer afhaengigt af, om
begeeringen indgives af skyldneren eller af kreditorerne.

Hvis skyldneren indgiver begaring om indledning af insolvensbehandling, er der tale om frivillig
insolvensbehandling (concurso voluntario), og skyldneren skal over for retten godtgere, at vedkommendes
insolvens er aktuel eller forestaende, dvs. at skyldneren ikke er i stand til Isbende at opfylde sine forpligtelser.
Hvis insolvensen er indtradt, har skyldneren pligt til at indgive begaering om insolvensbehandlingen senest to
maneder fra den dato, hvor vedkommende far kendskab eller burde have faet kendskab til sin insolvens.

Sammen med begaeringen skal skyldneren indgive en raekke dokumenter, f.eks. en rapport om virksomhedens
gkonomiske aktivitet, en opgarelse over alle aktiver, en liste over kreditorerne med oplysninger om
kreditgarantier og en liste over ansatte og deres konti, hvis skyldneren har pligt til at opbevare disse.

Skyldnere, der kan vaere fysiske eller juridiske personer, skal indgive begaering om insolvensbehandling, hvis de
aktuelt er insolvente, dvs. ikke er i stand til lsbende at opfylde deres forpligtelser. Hvis insolvensen derimod er
umiddelbart forestdende (dvs. endnu ikke er indtradt, men forventes), har skyldnere ret til blot at anmode om et
konkursdekret.

Indgivelse af begeeringen til handelsretten (juzgado de lo mercantil) skal opfylde visse obligatoriske krav, der er
fastsat i artikel 6 og 7 i den omarbejdede insolvenslov (en rapport om skyldnerens gkonomiske og retlige
baggrund; angivelse af, om vedkommende udgver en gkonomisk aktivitet; hvis der er tale om en juridisk person,
skal selskabsdeltagere, administratorer eller likvidatorer og den officielle revisor identificeres; en fortegnelse
over ansggerens aktiver og rettigheder med tilhgrende oplysninger til identifikation heraf; en alfabetisk liste over
kreditorer med angivelse af deres adresse, fordringernes starrelse og forfaldsdato samt de eksisterende
garantier; hvis det er relevant, en liste over skyldnerens medarbejdere hvis debitor er forpligtet til at fgre
regnskaber, skal denne fremlaegge regnskabsbggerne, og hvis skyldneren tilhgrer en koncern, skal dette
angives, og koncernens konsoliderede regnskab skal indsendes).

Skyldnere har pligt til at samarbejde med den ret, der har ansvaret for insolvensbehandlingen, og med
kuratorerne, ikke kun passivt ved at imgdekomme de fremsatte krav, men ogsa aktivt ved at meddele alt, der
kan have betydning. Denne pligt omfatter ogsa forpligtelsen til at give mgde (for retten og for kuratorerne), til at
samarbejde og til at informere. Disse forpligtelser gaelder for skyldnere, der er fysiske personer, og de facto-
eller de jure-direktgrer i juridiske personer, uanset om de aktuelt varetager denne rolle eller har varetaget den
inden for de seneste to ar. Manglende overholdelse af denne pligt giver anledning til en formodning om
forseetlig forssmmelse eller grov uagtsomhed med henblik pa at erkleaere insolvensen strafskyldig (som er
omfattet af afsnittet om strafskyldighed, dvs. skyldes godkendelse af en skadelig ordning eller indledning af
likvidationsprocedurer).

Skyldneren kan erklaeres ansvarlig for insolvensen og palagges sanktioner. Et af formalene med
insolvensbehandlingen er at analysere arsagerne til insolvensen, herunder navnlig om adfaerd hos skyldneren
eller andre personer med direkte eller accessorisk tilknytning til skyldneren har medvirket til at forarsage eller
forveerre den. Dette omfatter afklaring af de tilsvarende forpligtelser ved brug af tabellen over sanktioner fastsat



i insolvenslovens artikel 455 og 456.
Indledning af insolvensbehandling og tidspunkt for insolvensbehandlingens ikrafttreeden

Retten skal undersgge den forelagte dokumentation og skal, hvis insolvens eller umiddelbart forestdende
insolvens er begrundet, erklaere skyldneren insolvent samme dag, som begaeringen indgives, eller den
efterfglgende dag. Hvis den forelagte dokumentation er ufuldstaendig, kan retten indrgmme en enkelt periode pa
fem dage til at fuldsteendigggre den.

En kreditor kan ogsa indgive en begaring om indledning af insolvensbehandling, og der er da tale om tvungen
insolvensbehandling (concurso necesario). Kreditorer, der indgiver en insolvensbegaering, skal fremlaegge
dokumentation for skyldnerens aktuelle insolvens og fremleegge et tvangsfuldbyrdelsesdokument mod
skyldneren, som viser, at der ikke er fremskaffet tilstraekkelige aktiver til at inddrive fordringerne, eller de skal
fremlaegge bevis for visse forhold, der giver anledning til formodning om insolvens, f.eks. at skyldneren generelt
har indstillet betalingerne, at der i vid udstraekning er gjort udlaeg i skyldnerens aktiver, at aktiver i hast er
blevet skjult eller realiseret, eller at visse fordringer ikke er blevet betalt (skatter, socialbidrag eller ansattes
fordringer).

Hvis en kreditor indgiver begaering om indledning af insolvensbehandling, indkaldes skyldneren, som kan
anfaegte konkursdekretet. | sddanne tilfaelde indkalder retten til et mgde, hvor parterne kan fremlaegge beviser
inden for visse graenser, og retten afggr, om skyldneren aktuelt er insolvent, og udsteder konkursdekretet, hvis
det er relevant. Insolvensbehandling indledes 0gsa, hvis skyldneren accepterer konkursdekretet, ikke anfaegter
det eller ikke mader i retten.

Skyldnere, der er fysiske personer i aktuel eller umiddelbart forestdende insolvens, som har ansldede
forpligtelser pa hgjst 5 mio. EUR, kan anmode om indledning af en procedure med henblik pa indga en
udenretslig betalingsaftale. Juridiske personer, der opfylder de krav, der er omhandlet i insolvenslovens
artikel 631, kan gare det samme.

Afggrelsen om indledning af insolvensbehandlingen traeder i kraft, sa snart den er truffet, selv om den ankes.
Offentligggrelse af konkursdekretet

Konkursdekretet skal sa vidt muligt offentligggres elektronisk, og et uddrag af afgerelsen skal offentliggares i
Spaniens lovtidende (Boletin Oficial del Estado), men retten kan bestemme, at det skal offentligggres i flere
medier, hvis den finder det ngdvendigt.

Forelgbige foranstaltninger

Efter anmodning fra den person, der har indgivet begaeringen om indledning af insolvensbehandlingen, og, hvis
det er relevant, efter stillelse af sikkerhed for potentielle forpligtelser, kan retten efter anerkendelse af
begeeringen treeffe de ngdvendige foranstaltninger for at sikre, at skyldnerens aktiver ikke afhaendes, i
overensstemmelse med den almindelige retspleje.

3 Hvilke aktiver indgar i boet? Hvordan behandles de aktiver, som
skyldneren erhverver, eller som tilfalder denne, efter at
insolvensbehandlingen er pabegyndt?

Aktiver, der indgar i insolvensboet

Alle aktiver og rettigheder, som skyldneren er i besiddelse af pa tidspunktet for konkursdekretet, indgar i
insolvensboet eller "aktiverne omfattet af insolvensbehandlingen", og det samme galder aktiver, som
skyldneren anskaffer, eller som tilbagebetales under behandlingen. Aktiver, som det i henhold til loven ikke er
muligt at gere udlaeg i, er fritaget.

Kreditorer med privilegerede rettigheder i skibe eller fly kan udtage disse aktiver af insolvensboet ved at trzeffe
de foranstaltninger, som er tilladt i henhold til specifik lovgivning.



Hvis der er tale om insolvensbehandling, hvor skyldnerne er fysiske personer, som er segtefaeller, udggr deres
separate aktiver en del af de aktiver, der er omfattet af behandlingen. Hvis de har formuefaellesskab, indgar de
faelles aktiver ogsa, hvis de er ngdvendige for at deekke skyldnernes forpligtelser.

Insolvensbehandling kreever ikke, at skyldnerens aktiviteter indstilles, og skyldneren kan fortseette sin
virksomhed i overensstemmelse med aftalen om godkendelse eller suspension af vedkommendes befgjelser.
Generelt skal kuratorerne give deres samtykke til administration eller afhaendelse af aktiver, hvis der fgres tilsyn
med skyldnerens befgjelser, men visse handlinger af generel karakter kan tillades, hvis de udfgres som et led i
virksomhedens almindelige drift. Indtil aftalen med kreditorerne er godkendst, eller likvidationsprocedurerne er
indledt, ma aktiver ikke behaeftes med henblik pd at finansiere den insolvente virksomhed uden rettens
godkendelse. | det folgende forklares ordningerne for suspension af eller tilsyn med skyldnerens befgjelser.

Halvdelen af finansieringen gennem nye likvide indtaegter inden for rammerne af en refinansieringsproces anses
for en fordring mod insolvensboet.

4 Hvilke befgjelser har henholdsvis skyldneren og bobestyreren?
Skyldnerens befgjelser

Udgangspunktet er generelt sondringen mellem frivillig insolvensbehandling og tvungen insolvensbehandling
(artikel 29). | det forste tilfeelde fortseetter skyldneren med at administrere og afthaende sine aktiver under tilsyn
af kuratoren, som skal give sin godkendelse eller sit samtykke. Ved tvungen insolvensbehandling er skyldnerens
befgjelser til at administrere og afhande sine aktiver suspenderet, og skyldneren er erstattet af kuratoren.
Denne bestemmelse har ikke til formal at sanktionere skyldneren, men at bevare aktiverne og sikre resultaterne
af insolvensbehandlingen.

Betingelsen er imidlertid viderefgrelsen af skyldnerens gkonomiske aktivitet, og kuratoren kan i denne
forbindelse i henhold til artikel 111 opstille en liste over aktiviteter, som i medfar af deres karakter og omfang er
undtaget den ngdvendige kontrol. Systemet er fleksibelt, idet retten ved begrundet afggrelse kan bestemme, at
befgjelserne suspenderes ved frivillig insolvensbehandling, og at der kun skal fgres tilsyn efter en ordning med
godkendelse eller samtykke, hvis der er tale om tvungen insolvensbehandling, med angivelse af de risici, der
forhdbentlig kan undgas, og de fordele, der forhdbentlig kan opnas.

Efter kuratorens anmodning kan den indledende ordning om begraensning eller erstatning af befgjelser tilpasses
pa et senere trin, 0gsa ved begrundet afgarelse og efter hgring af skyldneren (sendringen sker ikke automatisk),
idet sadanne andringer skal offentliggeres pd samme made som konkursdekretet.

Nar insolvensbehandlingen er afsluttet, ophgrer ogsa begraensningen af befgjelser. Ellers forleenges den indtil
godkendelsen af aftalen med kreditorerne, som kan omfatte foranstaltninger, der begreenser eller forbyder
skyldnerens befgjelser. Hvis insolvensbehandlingen afsluttes med afvikling, suspenderes skyldnerens befgjelser.

Insolvensloven har generelt til formal at sikre, at skyldnerens aktiver, som er omfattet af insolvensbehandlingen,
forbliver uaendrede. | visse tilfaelde er det imidlertid muligt at saelge nogle af skyldnerens aktiver under
insolvensbehandlingen med rettens godkendelse, som dog ikke kraeves i visse tilfaelde. | visse tilfeelde er det
imidlertid muligt at saelge nogle af skyldnerens aktiver under insolvensbehandlingen i overensstemmelse med
bestemmelserne i artikel 215 ff. i insolvensloven.

Som en undtagelse fra den generelle regel om fortseettelsen af skyldnerens virksomhed kan skyldnerens
kontorer lukkes, eller aktiviteter kan indstilles efter anmodning fra kuratoren og efter hgring af skyldneren og
arbejdstagerrepraesentanterne. Hvis dette medfarer kollektiv opsigelse, suspension eller aendring af
ansaettelseskontrakter, treeffer retten afggrelse efter seerlige regler.

| loven fastsaettes ogsa saerlige forpligtelser vedrgrende skyldnerens regnskaber, og insolvensbehandlingens
virkning pa juridiske personers ledende organer er omfattet af saerskilte regler.

Insolvenskuratorer udpegelse og befgjelser

Kuratoren er en ngdvendig person eller instans, der bistar retten, og som har til opgave at forvalte
insolvensbehandlingen. Nar insolvensbehandlingen er blevet indledt, treeffer retten afggrelse om indledningen af



den anden fase i insolvensbehandlingen, som omfatter alt vedrgrende kuratorens udnaevnelse, befgjelser og
ansvar samt de bestemmelser, denne er underlagt.

Kuratoren veaelges blandt de fysiske og juridiske personer, der har registreret sig i det offentlige insolvensregister
(Registro Publico Concursal), i overensstemmelse med de betingelser, der er fastsat ved lov. | denne forbindelse
sondres der mellem insolvensbehandling i lille, middel og stor skala. Den fgrste udpegelse fra listen finder sted
efter lodtreekning og derefter efter tur, dog ikke for insolvensbehandling i stor skala, hvor retten kan udpege den
kurator, han eller hun anser for mest hensigtsmaessig, med angivelse af begrundelsen og efter de kriterier, der
er fastsat ved lov. Hvis insolvensbehandlingen involverer kreditinstitutter, skal retten udpege kuratoren blandt
de personer, der foreslas af fonden for omstrukturering af banker (Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria). Retten skal udpege kuratorer blandt de personer, der er foreslaet af den nationale kommission for
vaerdipapirmarkedet (Comisién Nacional del Mercado de Valores), nar insolvensbehandlingen involverer
institutter under dens tilsyn, eller af konsortiet for forsikringskompensation (Consorcio de Compensacién de
Seguros), nar insolvensbehandlingen involverer forsikringsselskaber.

Normalt udpeges der kun én kurator. Hvis det er begrundet af seerlige samfundsinteresser i
insolvensbehandlingen, kan insolvensretten undtagelsesvis udpege en offentlig kreditor eller en offentligretlig
kreditor, som er tilknyttet eller ansvarlig over for den pagaeldende offentlige instans, som sekundaer kurator.

| insolvenslovens artikel 57 ff. beskrives kuratorers juridiske status nsermere. Kuratorer varetager pligter af
proceduremaessig karakter, pligter vedrgrende skyldneren eller dennes ledende organer, pligter vedragrende
arbejdsretlige forhold, pligter vedrgrende kreditorers rettigheder, pligter vedrgrende rapportering og evaluering,
pligter vedrgrende realisering eller likvidation af aktiver og sekretariatspligter. Kuratorens vigtigste pligt er at
indgive den rapport, der er omhandlet i artikel 292, som skal vedlaegges et forslag til en opggrelse af aktiverne
og listen over kreditorer.

Retten fastsaetter kuratorens vederlag efter en skala fastsat ved kongeligt dekret nr. 1860/2004 af 6. september
2004.

Den udpegede kurator skal acceptere sin rolle og kan i begrundede tilfeelde afvises eller afseettes af retten.
Kuratorer kan 0gsa udpege delegerede assistenter, som kan bistd dem i deres arbejde.

Insolvensretten

Kompetencen til at behandle insolvenssager svarer til den, der gaelder pa det handelsretlige omrade, idet
sidstnevnte er et specialomrdde inden for civilretten. Retten erklarer insolvensen og leder
insolvensbehandlingen. Ved artikel 86b i rammelov nr. 6/1985 af 1. juli 1985 om retsvaesenet (Ley Orgénica del
Poder Judicial) fastlaeegges kompetencerne for dommere ved handelsretten, herunder navnlig spgrgsmal
vedrgrende insolvensbehandling.

| konkursdekretet eller allerede inden kan retten som en sikrende foranstaltning begraense skyldnerens
grundlzeggende rettigheder. Disse begraensninger kan omfatte:

a) kontrol med kommunikation, post- og telefonopkald
b) begraensning af bopaelskravet med mulighed for husarrest og
¢) adgang til bopzelen og ransagning.

Hvis skyldneren er en juridisk person, kan disse foranstaltninger ggres geeldende for alle eller nogle af de
nuvaerende direktarer eller likvidatorer og personer, der har varetaget disse roller i de seneste to ar.

| henhold til insolvenslovens artikel 52 og 53 har insolvensretten enekompetence i en lang raekke spgrgsmal,
herunder generelt alle spgrgsmal, som vedrgrer eller har direkte forbindelse til skyldnerens aktiver. Retten har
0gsa kompetence til at treeffe afgerelse vedrgrende accept eller kollektiv suspension af ansaettelseskontrakter,
hvis arbejdsgiveren erklaeres insolvent, og behandle erstatningssager mod den insolvente virksomheds
direktgrer eller likvidatorer.

Ved praejudicielle afggrelser og kun med henblik pa insolvenssager omfatter rettens kompetence ogsa
administrative eller sociale spgrgsmal, der direkte vedrgrer insolvensbehandlingen.



Insolvensloven omfatter regler vedrgrende international og territorial jurisdiktion og seaerlige processuelle regler,
som har forrang for de generelle processuelle regler.

5 Pa hvilke betingelser kan der ske modregning?

Nar insolvensbehandlingen er blevet indledt, kan der ikke foretages modregning i skyldnerens fordringer eller
geeld. Modregning tillades dog, hvis kravene hertil var opfyldt inden konkursdekretet, selv om afggrelsen traeffes
pa et senere tidspunkt. Disse krav er generelt omhandlet i artikel 1196 i den civile lovbog (Cddigo Civil)
(fordringernes gensidighed, ligestilling og forfald).

Insolvensbehandling med udenlandsk deltagelse er undtaget fra denne regel, hvis den lov, der finder anvendelse
pa skyldnerens gensidige fordring, tillader dette ved insolvens.

6 Hvilke retsvirkninger har insolvensbehandlingen for de kontraktforhold,
som skyldneren er part i?

Virkninger pa kontrakter, hvori skyldneren er part

Insolvensloven omhandler insolvensbehandlingens virkning pa de kontrakter, som skyldneren har indgaet med
tredjemand, jf. artikel 156 ff., og bestemmelserne heri har indvirkning pa kontrakter indgaet inden udstedelsen
af konkursdekretet. Dette gaelder for bilaterale kontrakter, eftersom ensidige kontrakter afggr, om tredjemaends
fordringer skal anerkendes, eller om kravet om medtagelsen af deres fordringer i de aktiver, der er omfattet af
insolvensbehandlingen, skal anerkendes, som omhandlet i artikel 157, stk. 1. Kontrakter, der er indgaet med
offentlige enheder, er omfattet af saerlige forvaltningsretlige bestemmelser.

Generelt pavirker konkursdekretet i henhold til artikel 156 ikke kontrakter med gensidige forpligtelser, som ikke
er opfyldt af skyldneren eller modparten. Skyldnerens forpligtelser daekkes af insolvensboet. Enhver
kompensation, der fglger af opsigelse, anses 0gsa for en fordring mod insolvensboet.

Loven bekraefter gyldigheden af disse kontrakter og fastslar, at enhver klausul, som giver befgjelse til at
annullere eller opsige kontrakten alene med den begrundelse, at en af parterne er erklzeret insolvent, er ugyldig.

Hvis det er i insolvensbehandlingens interesse, kan kuratoren (i tilfeelde af suspension) eller skyldneren (i
tilfeelde af tilsyn) anmode om, at kontrakten opsiges af insolvensretten. | sddanne tilfaelde skal retten indkalde
skyldneren, kuratoren og den anden part i kontrakten til mgde i retten. Hvis der indgds en aftale mellem
parterne i retten, treeffer retten en afgarelse om opsigelse af kontrakten. Ellers behandles tvisten ved en saerskilt
insolvensprocedure, og retten traeffer afggrelse om alt vedrgrende tilbagebetalinger og kompensation, som
afholdes af insolvensboet, og som kan vaere betydelige, hvis der er tale om et stort belgb.

Opsigelse pa grund af kontraktbrud

Et konkursdekret pavirker ikke opsigelsen af bilaterale kontrakter som fglge af en af parternes efterfalgende
kontraktbrud. Hvis der er tale om kontrakter med Igbende opfyldelse, kan befgjelsen til at opsige kontrakterne
0gsa udgves, hvis kontraktbruddet fandt sted inden konkursdekretet. Hvis opsigelsen er begrundet, kan retten af
hensyn til insolvensbehandlingen bestemme, at kontrakten skal opfyldes, idet skyldneren skal gennemfgre de
forfaldne betalinger, eller fordringer skal modregnes insolvensboet.

Anmodninger om opsigelse af kontrakter skal indgives til insolvensretten som led i den serskilte
insolvensprocedure. Hvis anmodningen imgdekommes (0og opsigelsen accepteres), ophgrer udestaende
forpligtelse med at veere gyldige. Med hensyn til forfaldne forpligtelser omfatter insolvensbehandlingen
fordringer fra kreditorer, som har opfyldt deres kontraktlige forpligtelser, hvis skyldnerens kontraktbrud skete
inden konkursdekretet. Hvis det skete efter, modregnes fordringerne fra de parter, der har opfyldt deres
forpligtelser, insolvensboet. Fordringerne omfatter eventuelle erstatningskrav.

Lovens artikel 169 ff. indeholder specifikke bestemmelser vedrgrende virkningerne pa anseettelseskontrakter, og
den efterfglgende artikel omhandler virkningerne pa den gverste ledelses kontrakter.



7 Hvilke retsvirkninger har insolvensbehandlingen for individualforfglgende
kreditorer (bortset fra verserende retssager)?

Forbud mod nye anerkendelsessggsmal

Civil- og arbejdsretter kan ikke behandle sggsmal, som skal behandles af insolvensretten (navnlig sggsmal
vedrgrende skyldnerens aktiver).

Hvis et af disse sggsmal ved en fejl er blevet anerkendt, afsluttes hele proceduren, og afggrelser, der eventuelt
er blevet truffet, erkleeres ugyldige. Handelsretter ma heller ikke anerkende sggsmal indgivet efter indledningen
af insolvensbehandling og indtil deres afslutning, hvis disse sggsmal omfatter krav vedrgrende virksomhedens
forpligtelser over for direktgrer i insolvente kapitalselskaber, som har misligholdt deres forpligtelser, hvis
likvidation er begrundet.

Konkursdekretets indvirkning pa tvangsfuldbyrdelses- og inddrivelsesprocedurer over for skyldnerens aktiver

Nar insolvensbehandlingen er blevet indledt, kan individuelle, retslige eller udenretslige
tvangsfuldbyrdelsesprocedurer generelt ikke indledes, ligesom administrative procedurer eller
skatteinddrivelsesprocedurer over for skyldnerens aktiver heller ikke kan fortseette. Hvis dette forbud
overtraedes, erklaeres sggsmalet ugyldigt. Der er to undtagelser fra denne regel, hvor tvangsfuldbyrdelse kan
fortsaette pa trods af konkursdekretet og indtil godkendelsen af likvidationsplanen:

a) administrative tvangsfuldbyrdelsesprocedurer, hvor der er truffet afggrelse om udlaeg, og

b) arbejdsrelaterede tvangsfuldbyrdelsesprocedurer, som omfatter udlaeg i aktiver, der tilhgrte skyldneren inden
afgagrelsen, og hvor de aktiver, hvori der er gjort udleeg, ikke er ngdvendige for viderefgrelsen af skyldnerens
virksomhed eller erhvervsaktivitet.

For tvangsfuldbyrdelsesprocedurer, der er under gennemfgrelse, bestemmes det i artikel 55, stk. 2, at sggsmal,
som er undervejs, skal udsaettes pr. datoen for konkursdekretet, selv om de tilsvarende fordringer kan behandles
under insolvensbehandlingen.

Der findes saerlige regler for tvangsfuldbyrdelse af sikkerhed, som er omhandlet i det naeste afsnit, da dette ogsa
omhandler virkningerne pa visse fordringer.

8 Hvilke retsvirkninger har insolvensbehandlingen pa retssager, der
verserer pa tidspunktet for insolvensbehandlingens pabegyndelse?

Virkninger pa anerkendelsessggsmal, der verserer pa tidspunktet for konkursdekretet

Anerkendelsessggsmal, der involverer skyldneren, som verserer pa tidspunktet for konkursdekretet, viderefares
indtil den endelige dom, selv om juridiske personers erstatningssggsmal mod deres direktgrer, likvidatorer eller
revisorer slas sammen med insolvensbehandlingen og viderefgres dermed.

Voldgiftsprocedurer: Voldgiftsaftaler, der involverer skyldneren, bliver ugyldige under insolvensbehandlingen
(artikel 52). Indledning af voldgiftsprocedurer er derfor forbudt efter konkursdekretet. Procedurer, der er
undervejs, viderefgres indtil den endelige voldgiftsafggrelse.

Skyldnerens ret til at anleegge sag

Skyldnerens ret til at anleegge sag i overensstemmelse med de befgjelser, vedkommende bevarer, er fastlagt
ved lov. Skyldnerens ret til at anleegge sag i overensstemmelse med de befgjelser, vedkommende bevarer, er
fastlagt ved lov. Hvis skyldneren er under administration, har kuratoren ret til at anlsegge sag af en ikkepersonlig
karakter. Hvis skyldneren er under tilsyn, kan han anlaegge sag med kuratorens godkendelse, hvis sagen
pavirker skyldnerens aktiver. Hvis skyldneren er under tilsyn, og kuratoren finder det tilrddeligt at anlaegge sag
af hensyn til insolvensbehandlingen, og skyldneren ikke anlaegger sag, kan retten lade kuratoren anlaegge sag.



9 | hvilket omgang deltager kreditorerne i insolvensbehandlingen?

Kreditorers deltagelse i insolvensbehandlingen

Kreditorer kan indgive begaering om indledning af insolvensbehandling til retten, og skyldneren kan anfeegte
begaeringen. | sa fald afholdes der et retsmgde, og retten traeffer en afggrelse ved dekret. Hvis retten indleder
insolvensbehandlingen, anses den for "obligatorisk”, dvs. at skyldneren fratages sine befgjelser til at
administrere og forvalte sine aktiver og erstattes af kuratoren.

Nar insolvensbehandlingen er indledt, indrammes kreditorerne en periode pa en maned fra offentligggrelsen af
dekretet i lovtidende (Boletin Oficial del Estado) til at anmelde deres fordringer, og kuratoren skal oplyse hver af
de kreditorer, der er identificeret i skyldnerens dokumentation, om deres ansvar for at anmelde deres fordringer.
Perioden er den samme for kreditorer med hjemsted i udlandet. Denne anmeldelse skal vaere skriftlig og
adresseret til kuratoren, og den skal indeholde de ngdvendige oplysninger om fordringen, herunder belgb, de
datoer, hvor fordringen opstod og forfaldt, karakteristika og forventet klassificering. Hvis en seerlig fortrinsret
geres gaeldende, skal de aktiver eller rettigheder, der er forfaldne, og deres registreringsoplysninger ogsa
anfgres. Understgttende bilag vedlaegges. Sadanne anmeldelser kan indgives elektronisk.

Kuratoren bestemmer, om hver fordring skal medtages eller udelades fra listen over kreditorer, som vedlsegges
kuratorens rapport, og han bestemmer fordringens starrelse og klassificering. Kreditorer, som ikke kan acceptere
fordringens klassificering eller stgrrelse, eller som ikke blev medtaget, kan paklage rapporten inden for en
periode pa ti dage ved at anmode om en saerskilt insolvensprocedure, hvor retten treeffer afggrelse. Inden
rapporten indgives (i lgbet af de ti dage inden dens indgivelse), sender kuratoren en elektronisk meddelelse til
de kreditorer, hvis adresse kuratoren har faet oplyst, med oplysning om udkastet til listen over kreditorer og
opggrelsen. Utilfredse kreditorer kan skriftligt anmode kuratoren om at korrigere eventuelle fejl eller give
yderligere ngdvendige oplysninger.

Kreditorer deltager ogsa i akkord- og likvidationsfaserne. | akkordfasen kan de indgive et forslag til en akkord og
tilkendegive, at de vil overholde det tidligere forslag til akkord, som skyldneren har indgivet. De indkaldes under
alle omstaendigheder til et kreditormgde, hvor akkorden drgftes og eventuelt godkendes ved afstemning. Dette
kraever deltagelse af de flertal, som er omhandlet i insolvenslovens artikel 124. Denne procedure kan ogsa
gennemfgres skriftligt, hvis antallet af kreditorer overstiger 300.

Kreditorer kan anfeegte godkendelsen af ordningen (kreditorer, der ikke deltager i mgdet, eller som uberettiget
er frataget retten til at stemme), og kreditorer kan efter godkendelse anmode om fritagelse fra akkorden.

| likvidationsfasen kan kreditorer indgive bemaerkninger til den likvidationsplan, som kuratoren har fremlagt, og
til den endelige rapport, inden insolvensbehandlingen erklzeres for afsluttet.

| klassificeringsfasen kan kreditorer have status som part og kan indgive bemaerkninger til kuratorens rapport og
til den offentlige anklagers udtalelse, men de kan ikke fremsaette uafthaengige klassificeringskrav.

Endelig kan kreditorer i forbindelse med afslutningen af insolvensbehandlingen i visse tilfaelde ogsa gere
indsigelse mod afslutningen.

10 Pa hvilken made kan bobestyreren benytte eller afhande boets aktiver?

Afhaendelse af insolvensboets aktiver i den indledende fase

Eftersom skyldnerens virksomhed ikke indstilles ved insolvensbehandlingen, kan skyldneren, nar insolvens er
erklaeret, fortsat afhaende sine aktiver i overensstemmelse med de fastsatte tilsynsbetingelser: Hvis skyldneren
er under tilsyn, kraeves kuratorens godkendelse eller samtykke, og hvis skyldneren er under administration, er
kuratoren ansvarlig for afhandelsen af aktiverne.

Indtil akkorden er godkendt, eller indtil likvidationsfasen indledes, kan aktiverne i insolvensboet i princippet ikke
afhaendes eller pantsaettes uden rettens godkendelse. Fglgende elementer er ikke omfattet:

(a) salg af aktiver, som kuratoren anser for afggrende for at sikre virksomhedens levedygtighed eller for at
opfylde procedurens likviditetsbehov



b) salg af aktiver, der ikke er ngdvendige for den fortsatte drift, med garanti for, at deres pris i det vaesentlige
svarer til den veerdi, der tilleegges dem i statusopggrelsen

c) dispositioner i forbindelse med aktiver, der er ngdvendige for viderefgrelsen af skyldnerens virksomhed.

Kuratoren kan i sidstnaevnte tilfaelde, nar skyldneren ikke er frataget befgjelsen til at forvalte og afhaende sine
aktiver, pa fornand udpege de handlinger eller operationer, som er ngdvendige for virksomhedens drift, og som
skyldneren selv kan udfere afhaengigt af deres karakter og veerdi. Skyldneren kan ogsa udfgre disse handlinger
fra det tidspunkt, hvor konkursdekretet er udstedt, og indtil kuratoren pabegynder sine pligter.

Afhaendelse af insolvensboets aktiver i likvidationsfasen
Der er to hovedfaser i likvidationsprocessen:

a) gennemfgrelse af likvidationsforretninger i overensstemmelse med de almindelige regler, der er fastsat ved
lov, ndr skifteretten ikke har fastsat saerlige regler for likvidation (artikel 405 ff.)

b) betaling af de kreditorer, der indgar i insolvensbehandlingen, pa den betingelse, at betalingen kan
pabegyndes, ogsa selv om likvidationsforretningerne ikke er afsluttet.

Det skal imidlertid bemaerkes, at ikke alle likvidationsaktiviteter finder sted i denne fase af
insolvensbehandlingen. Visse aktiver kan realiseres i den indledende fase af hensyn til andre formal end at
betale kreditorerne, f.eks. i fglgende tilfaelde: Aktiver omfattet af insolvensbehandlingen bevares med det formal
at opretholde skyldnerens gkonomiske aktivitet. Kreditorer med privilegerede rettigheder i skibe eller fly kan
udtage disse aktiver af insolvensboet som et led i de foranstaltninger, de kan treeffe i henhold til specifik
lovgivning, og endelig kan visse tvangsfuldbyrdelsesprocedurer indledt af individuelle kreditorer med fortrinsret
inden insolvensbehandlingen fortseettes pd samme made som administrative tvangsfuldbyrdelsesprocedurer,
hvis afggrelsen om udlaeg blev truffet inden udstedelsen af konkursdekretet.

Loven omfatter ogsd sarlige regler for salg af produktionssystemer i de forskellige faser af
insolvensbehandlingen (styret af malet om at beskytte virksomheden), sdledes at alle aktiverne overdrages
under en enkelt salgsaftale, og med szrlige regler for overdragelsen af den pdgaldende virksomheds
forpligtelser.

Salget af produktionssystemer indebzerer generelt overdragelse af alle kontrakter, som driftsmaessigt haenger
sammen med virksomheden, men ikke overtagelse af geld, der opstod inden insolvensbehandlingen,
medmindre kgberne har forbindelse til skyldneren, eller arbejdsretlige regler eller reglerne om
virksomhedsoverdragelse finder anvendelse. | sadanne tilfeelde kan retten godkende, at kaberen ikke patager
sig ansvaret for betalingen af Ign eller erstatning, som var udestaende inden afhaendelsen, og at den daekkes af
lgngarantifonden (Fondo de Garantia Salarial). Med henblik pa at sikre virksomhedens overlevelse kan den nye
kaber og de ansatte indga aftaler om aendring af de kollektive arbejdsbetingelser.

11 Hvilke fordringer kan anmeldes i skyldnerens bo, og hvordan behandles
fordringer, som opstar, efter at insolvensbehandlingen blev pabegyndt?

Nar insolvensbehandlingen er indledt, medtages alle kreditorers fordringer, bade usikrede og privilegerede og
uanset deres nationalitet og hjemsted, i skyldnerens forpligtelser. Pa grundlag af principperne om par condicio
creditorum og overholdelse af "loven om udbytte" (ley del dividendo) har dette til formal at sikre lige behandling
af alle fordringer i forbindelse med skyldnerens insolvens og i forbindelse med afvikling af alle skyldnerens
forpligtelser.

Der sondres indledningsvis mellem insolvenskreditorer og kreditorer, som ikke er bergrt af
insolvensbehandlingen: kreditorer i insolvensboet.

Fordringer mod insolvensboet er omhandlet i insolvenslovens artikel 242, som indeholder en begranset liste,
dvs. at fordringer, der ikke er medtaget, anses for insolvensfordringer. | princippet og i langt de fleste tilfeelde er
der her tale om fordringer, der er opstaet efter konkursdekretet som fglge af insolvensbehandlingen eller
viderefgrelsen af skyldnerens virksomhed, eller fordringer, der er opstaet som fglge af ansvar uden for kontrakt.
Andre tilfselde er dog 0gsa omfattet, f.eks. lgnrestancer for de seneste 30 arbejdsdage inden konkursdekretet til



et belgb, der ikke overstiger det dobbelte af den garanterede mindstelgn pa tveers af faggrupper, og
underholdsbidrag til skyldneren eller de personer, denne har forsgrgerpligt for.

| andre tilfeelde fglger disse fordringer af afggrelser, der er truffet under insolvensbehandlingen, f.eks. ved
fastsaettelse af folgerne af omstedelsessggsmal eller som resultat af opsigelsen af kontrakter.

Halvdelen af summen af de fordringer, der udspringer af nye likvide indtaegter, der sikres inden for rammerne af
en refinansieringsaftale, kan ogsa anses for fordringer mod insolvensboet.

Ved likvidation anses fordringer, der er indrammet skyldneren inden for rammerne af en akkord og i
overensstemmelse med bestemmelserne ogsa for fordringer mod insolvensboet.

Fordringer mod insolvensboet kan fratraekkes pa forhand, dvs. de har fortrinsret over alle andre fordringer og
bergres ikke af suspensionen af renter.

Lgnrestancer for de seneste 30 arbejdsdage skal betales straks. Resten af fordringerne mod insolvensboet
betales, efterhanden som de forfalder. Kuratoren kan dog andre denne regel, hvis det er ngdvendigt af hensyn
til insolvensbehandlingen, og hvis der er tilstraekkelige aktiver til betaling af alle fordringer mod insolvensboet.

Loven omfatter imidlertid saerlige regler (artikel 473) for tilfaelde, hvor skyldnerens aktiver ikke formodes at
vaere tilstraekkelige til at daekke alle fordringer mod insolvensboet. | sadanne tilfaelde skal insolvensbehandlingen
afsluttes. Hvis kuratoren forventer dette, skal han underrette retten og pabegynde betalingen af fordringer mod
insolvensboet i en specifik reekkefglge.

12 Hvilke regler gaelder for anmeldelse, prgvelse og anerkendelse af
fordringer?

Nar insolvensbehandlingen er indledt, indrgmmes kreditorerne en periode pa en maned fra offentligggrelsen af
dekretet i lovtidende (Boletin Oficial del Estado) til at anmelde deres fordringer, og kuratoren skal oplyse hver af
de kreditorer, der er identificeret i skyldnerens dokumentation, om deres ansvar for at anmelde deres fordringer.
Der findes ingen seerlig formular til dette. Perioden er den samme for kreditorer med hjemsted i udlandet, men
bestemmelserne i artikel 53-55 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/848 om
insolvensbehandling finder anvendelse.

Anmeldelsen af fordringen skal vaere skriftlig og adresseret til kuratoren, og den skal indeholde de ngdvendige
oplysninger om fordringen, herunder belgb, de datoer, hvor fordringen opstod og forfaldt, karakteristika og
forventet klassificering. Hvis en seerlig fortrinsret ggres geeldende, skal de aktiver eller rettigheder, der er
forfaldne, og deres registreringsoplysninger ogsd anfgres. Understgttende bilag vedlaegges. Sadanne
anmeldelser kan indgives elektronisk.

Kuratoren bestemmer, om hver fordring skal medtages eller udelades fra listen over kreditorer, som vedlaegges
kuratorens rapport, og han bestemmer fordringens starrelse og klassificering. Kreditorer, som ikke kan acceptere
fordringens klassificering eller stgrrelse, eller som ikke blev medtaget, kan paklage rapporten inden for en
periode pa ti dage ved at anmode om en saerskilt insolvensprocedure, hvor retten treeffer afggrelse. Inden
rapporten indgives (i labet af de ti dage inden dens indgivelse), sender kuratoren en elektronisk meddelelse til
de kreditorer, hvis adresse kuratoren har faet oplyst, med oplysning om udkastet til listen over kreditorer og
opggrelsen. Utilfredse kreditorer kan skriftligt anmode kuratoren om at korrigere eventuelle fejl eller give
yderligere ngdvendige oplysninger.

Hvis kreditorer ikke anmelder deres fordringer rettidigt, kan de stadig medtages pa listen af kuratoren eller
retten, nar der treeffes afgarelse om indsigelser mod listen over kreditorer, men de efterstilles. Fordringerne i
artikel 86, stk. 3, fordringer, der udspringer af skyldnerens dokumentation, fordringer, der er registreret i et
tvangsfuldbyrdelsesdokument, fordringer, der er daekket af sikkerhed registreret i et offentligt register,
fordringer, der pa anden made er registreret i insolvensbehandlingen eller en anden retsprocedure, og
fordringer, der skal verificeres af offentlige myndigheder, efterstilles dog ikke af disse grunde, og rangordnes
tilsvarende.

Fordringer, der ikke opfylder disse kriterier for medtagelse pa listen, og som anmeldes efter fristen, fortaber
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enhver mulighed for betaling under insolvensbehandlingen.

13 Hvilke regler gaelder for udlodning? | hvilken raekkefglge fyldestgares
kreditorernes krav?

| loven opdeles insolvensfordringer i tre kategorier (artikel 269): privilegerede, usikrede og efterstillede.
Privilegerede fordringer opdeles igen i saerlige og generelle fordringer og derefter i forskellige grupper som
omhandlet i artikel 287. Insolvenslovens klassificering af fordringer er baseret pa en automatisk tilgang. Resten
af fordringerne placeres i kategorien for usikrede fordringer: Alle fordringer, som ikke er privilegerede eller
efterstillede, er usikrede.

A) Fordringer med generel fortrinsret (artikel 270) omfatter: Fordringer med generel fortrinsret omfatter:

1.

Fordringer, der er sikret ved pant i fast ejendom, lgsgrekredit eller registreret pant i de pantsatte aktiver
eller rettigheder.

. Fordringer sikret ved pantseettelse af provenu af behaeftet ejendom.

Tilgodehavender i anlaegsaktiver, herunder ansattes ret til produkter, de har fremstillet, mens de er
skyldnerens ejendom eller i skyldnerens besiddelse.

Fordringer i finansielle lejeaftaler, i lgsgre eller fast ejendom kgbt pa afbetaling til fordel for udlejere eller
saelgere og eventuelt pengeinstitutterne, i aktiver, der er udlejet eller solgt med forbehold af ejendomsret,
med forbud mod afhaendelse eller pa szerlige betingelser i tilfelde af manglende betaling.

Fordringer daekket af sikkerhed, som fremgar af regnskaber, i den behaeftede sikkerhed.

Fordringer, der er sikret ved pant registreret i offentlige dokumenter, i pantsatte aktiver eller rettigheder,
der er i kreditors eller tredjemands besiddelse.

Seerlig fortrinsret geelder kun for den del af fordringen, der ikke overstiger vaerdien af den respektive garanti, der
er anfart pa listen over kreditorer. Den del af fordringen, der overstiger det belgb, der er omfattet af fortrinsret,
klassificeres i overensstemmelse med dens karakter.

B) Fordringer med generel fortrinsret (artikel 280) omfatter:

1.

lgnkrav, som ikke har fortrinsret, til et belgb, der fas ved at gange det tredobbelte af den garanterede
mindstelgn pa tveers af faggrupper med antallet af dage med lgnrestance, kompensation, der udspringer
af opsigelse af kontrakter, til et belgb svarende til det fastsatte minimum beregnet pad grundlag af hgjst
det tredobbelte af den garanterede mindstelgn pa tvaers af faggrupper, og kompensation vedrgrende
arbejdsulykker og arbejdsrelaterede sygdomme opstaet inden konkursdekretet.

. Belgbene svarende til skyldnerens skatte- og socialbidragsrestancer i henhold til de retlige forpligtelser.

Fysiske personers fordringer, der udspringer af freelance-arbejde, og forfatteres fordringer efter
overdragelsen af udnyttelsesrettighederne til ophavsretligt beskyttede vaerker, som er palgbet i de seks
maneder inden konkursdekretet.

Skattefordringer og andre offentligretlige fordringer samt fordringer vedrgrende socialsikring, som ikke er
tildelt sarlig fortrinsret. Denne fortrinsret kan anvendes pa op til 50 % af henholdsvis
skattemyndighedernes samlede fordringer og socialsikringssystemets samlede fordringer.

Fordringer vedrgrende ikkekontraktligt civilt ansvar.

Fordringer, der falger af nye likvide indtaegter, der sikres inden for rammerne af en refinansieringsaftale,
som opfylder betingelserne i artikel 71, stk. 6, og af belgb, der ikke er anerkendt som en fordring mod
insolvensboet.

. Op til 50 % af de fordringer, der indehaves af den kreditor, der har indgivet begaering om
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insolvensbehandlingen, og som ikke anses for efterstillede.

C) Efterstillede fordringer er omhandlet i artikel 281.:

1.

Fordringer, der er anmeldt for sent, undtagen for sa vidt angar fordringer, der er omfattet af obligatorisk
anerkendelse, eller fordringer, der er obligatoriske som fglge af retsafggrelser.

. Fordringer, som pa grundlag af kontraktlig aftale er efterstillet alle andre fordringer mod skyldneren.

Fordringer vedrgrende gebyrer og renter.

. Fordringer vedrgrende bgder og sanktioner

Fordringer, der indehaves af en af de personer, der er serligt knyttet til den insolvente skyldner i
overensstemmelse med denne lovs bestemmelser

Fordringer, der udspringer af omstgdelsessggsmal til fordel for en person, der i henhold til den anfaegtede
afgarelse har handlet i ond tro.

Fordringer, der udspringer af kontrakter med gensidige forpligtelser, eller, i tilfaelde af rehabilitering, i de
tilfeelde, der er fastsat i bestemmelsen.

Betaling af fordringer

Betalingen af fordringer med seerlig fortrinsret modregnes de aktiver og rettigheder, der er omfattet af
insolvensbehandlingen, uanset om der er tale om individuel eller kollektiv tvangsfuldbyrdelse. Der er fastsat
saerlige regler med hensyn til disse fordringer, som giver kuratoren mulighed for at betale den af insolvensboet
uden at realisere specifikke aktiver, saledes at heeftelserne frigeres. Aktiverne kan ogsad salges som pantsat,
hvor kaberen overtager skyldnerens forpligtelser. Specifikke regler vedrgrende salg af sddanne aktiver er fastsat
i insolvenslovens artikel 429,

Fordringer med generel fortrinsret betales efter deres placering i konkursordenen og forholdsmaessigt inden for
hver gruppe. Derefter betales usikrede fordringer, selv om betalingsraekkefglgen kan andres af retten efter
kuratorens anmodning og pa visse betingelser. Usikrede fordringer betales forholdsmaessigt og afhaengigt af
likviditeten af aktiverne i insolvensboet.

Efterstillede fordringer betales sidst og i den reekkefglge, der er fastsat i artikel 309.

14 Under hvilke omstaendigheder kan insolvensbehandlingen afsluttes, og
hvilke retsvirkninger har en sadan afslutning (navnlig i forbindelse med en
tvangsakkord?)

A) Akkord med kreditorerne

Efter insolvensbehandlingens indledende fase er der to mulige lgsninger, nar de aktiver og passiver, der er
omfattet af insolvensbehandlingen, endelig er blevet gjort op: akkord med kreditorerne eller likvidation.

Bade skyldneren og de kreditorer, der tegner sig for mere end en femtedel af skyldnerens forpligtelser, kan
indgive et forslag om akkord. Indholdet af forslaget om akkord er fastsat i artikel 317 ff. i insolvensloven (Ley
Concursal) og omfatter bade forslag om nedskrivning (nedsaettelse) af fordringer, frister (udsaettelse),
strukturelle andringer (fusion, spaltning, omdannelse af det selskab, der er omfattet af insolvensbehandlingen)
og overfgrsel af virksomheden eller produktionsenheden.

Rettens godkendelse af akkorden i forbindelse med insolvensbehandlingen kraever kreditorernes samtykke til
forslaget med det kraevede juridiske flertal (artikel 376 ff.).

Akkorden treeder i kraft pr. datoen for dommen om dens godkendelse, og fra det tidspunkt ophgrer virkningerne
af insolvensbehandlingen og erstattes af bestemmelserne i akkorden. Kuratorens hverv ophgrer ogsa. Akkorden



er bindende for skyldneren og de usikrede og efterstillede kreditorer samt de privilegerede kreditorer, der
stemte for. Akkorden er i nogle tilfaelde 0gsa bindende for de privilegerede kreditorer afhaengigt af de flertal, der
blev opnaet ved dens godkendelse. Nar akkorden er blevet gennemfart, erklaerer retten dette og bestemmer, at
insolvensbehandlingen skal afsluttes.

Hvis akkorden ikke efterleves, kan en kreditor anmode retten om en erkleering vedrgrende manglende
overholdelse.

Afslutning af insolvensbehandlingen

Arsagerne til afslutning af insolvensbehandlingen er fastlagt i insolvenslovens artikel 465. Grundlaeggende
afsluttes insolvensbehandlingen af fglgende arsager:

a) Konkursdekretet tilbagekaldes af provinsretten (Audiencia Provincial).
b) Det erklzeres, at akkorden er overholdt.

c) Det bekraeftes, at de aktiver, der er omfattet af insolvensbehandlingen, er utilstraekkelige til at betale
fordringerne mod insolvensboet.

d) Betaling af alle anerkendte fordringer eller fuld tilfredsstillelse af kreditorerne pa anden made bekraeftes.
e) Alle kreditorerne opgiver eller traekker sig ud af insolvensbehandlingen efter den indledende fase.

Afslutningen af insolvensbehandlingen skal godkendes af retten, og de bergrte parter kan paklage den efter en
fastlagt procedure. Loven omfatter saerlige bestemmelser om afslutning af insolvensbehandlingen, fordi
skyldnerens aktiver ikke er tilstraekkelige til at deekke fordringerne mod insolvensboet. Dette kan bekraeftes med
skyldnerens egen begaering om insolvensbehandling, i hvilket tilfaelde retten erklaerer insolvensbehandlingen og
afslutningen heraf i samme afggrelse og pa samme tid.

Nar afslutningen af insolvensbehandlingen erklaeres, ophgrer alle begraensninger af skyldnerens befgjelser. Hvis
skyldneren er en fysisk person, omfatter loven szerlige regler, hvorefter skyldneren kan fritages for betalingen af
fordringer, der ikke blev afviklet under insolvensbehandlingen. Kravene vedrgrende denne fritagelse er fastsat i
artikel 486 ff. Skyldneren skal have handlet i god tro og skal opfylde visse forpligtelser. Skyldneren skal selv
anmode om denne fritagelse, og bade kuratoren og kreditorerne kan ggre indsigelser. Fritagelsen kan i visse
tilfaelde ophaeves, f.eks. hvis skyldnerens finansielle situation forbedres, eller hvis skyldneren ikke overholder
den betalingsplan, vedkommende har forpligtet sig til for at afholde de forpligtelser, der ikke er omfattet af
fritagelsen.

15 Hvilke rettigheder har kreditorerne efter insolvensbehandlingens
afslutning?

Hvis insolvensbehandlingen for en fysisk person afsluttes pa grund af likvidation, mister vedkommende sin
status som juridisk person.

Hvis afslutningen gennemfgres som et led i akkorden, er kreditorernes fordringer blevet daekket i
overensstemmelse med dens bestemmelser. Privilegerede kreditorer, som ikke deltager i akkorden, kan under
visse omstaendigheder fortsaette eller indlede individuelle tvangsfuldbyrdelsesprocedurer.

Under gennemfgrelsen af akkorden med kreditorerne kan skyldneren ogsa miste sin status som juridisk person
gennem rekonstruktion, som bevirker, at et nyt selskab eller en kgber overtager forpligtelserne.

Hvis der er tale om skyldnere, som er fysiske personer, bevirker en afslutning af insolvensbehandlingen som
folge af likvidation eller utilstreekkelige aktiver, at kreditorerne kan indlede individuelle
tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger mod skyldneren, medmindre denne er fritaget for ubetalte fordringer som
omhandlet i artikel 178a.

Genabning af insolvensbehandlingen
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Hvis der udstedes et konkursdekret vedrgrende en skyldner, som er en fysisk person, inden for en periode pa
fem ar efter afslutningen af en tidligere insolvensbehandling som falge af likvidation eller utilstraekkelige aktiver,
anses dette for gendbning af den tidligere insolvensbehandling.

Hvis der er tale om skyldnere, som er juridiske personer, treeffer den ret, der behandlede den farste sag,
afgarelse om gendbning af insolvensbehandlingen, som blev afsluttet pa grund af likvidation eller utilstraekkelige
aktiver, og genabningen behandles i den samme sag og begraenses til den efterfglgende fase af likvidation af
aktiver og rettigheder.

| aret efter datoen for afgarelsen om afslutning af insolvensbehandlingen som falge af utilstraekkelige aktiver kan
kreditorerne indgive begaering om genabning af insolvensbehandlingen med henblik pa at indlede
inddrivelsesforanstaltninger med angivelse af de specifikke foranstaltninger, der skal indledes, eller med skriftlig
dokumentation for de relevante omstaendigheder, der kan laegges til grund for at anse insolvensen for
strafskyldig, medmindre der er afsagt dom herom i den afsluttede insolvensbehandling.

16 Hvem baerer omkostningerne og afholder udgifterne i forbindelse med
insolvensbehandlingen?

I henhold til insolvenslovens artikel 242 er alle retsudgifter i forbindelse med begaringer om
insolvensbehandling og gennemfgrelse heraf fordringer mod insolvensboet. Dette omfatter navnlig alle
fordringer, der udspringer af sagsomkostninger og -udgifter, som er nagdvendige for at indgive begaering om og
treeffe afgarelse om insolvensbehandlingen, anvendelse af sikrende retsmidler, offentligggrelse af afggrelser
omhandlet i loven, skyldnerens deltagelse og repraesentation samt kuratorens deltagelse i
insolvensbehandlingen og i de saerskilte procedurer, nar deres deltagelse er obligatorisk i henhold til loven eller
er i insolvensboets interesse, indtil akkorden treeder i kraft, eller i andre tilfeelde indtil afslutningen af
insolvensbehandlingen, medmindre der er tale om fordringer, der udspringer af klager indgivet mod rettens
afgarelser, nar de helt eller delvist forkastes med en udtrykkelig afgerelse om betaling af omkostninger.

Fordringer mod insolvensboet i henhold til artikel 242, stk. 3, er ogsa sagsomkostninger og -udgifter, som opstar
i forbindelse med skyldnerens, kuratorens eller de legitime kreditorers deltagelse og repraesentation i
procedurer, som i insolvensboets interesse viderefgres eller indledes i overensstemmelse med bestemmelserne i
denne lov, bortset fra bestemmelserne vedrgrende skyldnerens tilbagetraekning, accept, afvikling eller saerskilt
forvar og i relevant tilfaelde op til de kvantitative graenser, der er fastsat deri.

Hvis insolvensbehandlingen afsluttes pa grund af utilstraekkelige aktiver i insolvensboet, daekkes fordringer
vedrgrende sagsomkostninger og -udgifter inden de gvrige fordringer mod insolvensboet, bortset fra
arbejdstageres fordringer samt fordringer vedrgrende underholdsbidrag (artikel 473).

Kuratorens vederlag betales af insolvensboet og fastseettes af retten efter en godkendt skala. P& nuvaerende
tidspunkt finder vederlagsskalaen godkendt ved kongeligt dekret nr. 1860/2004 af 6. september 2004
anvendelse. | artikel 84 fastleegges saerlige regler vedrgrende deres fastseettelse og ikrafttreeden.

I henhold til loven kan udpegede assistenter bista kuratoren, som betaler deres vederlag.

17 Hvilke regler geelder for omstagdelse af dispositioner til skade for de
kreditorer, der har anmeldt krav i boet?

Omstgdelsessggsmal i forbindelse med insolvensbehandling er omhandlet i insolvenslovens artikel 226 ff. Disse
bestemmelser er aendret flere gange, navnlig vedrgrende karakteren af de "beskyttende ordninger" i
refinansieringsaftalerne.

Artikel 226 indeholder bestemmelserne om tilbagebetalingssggsmal baseret pa en generel bestemmelse om, at
alle handlinger, der udfgres af skyldneren, og som er "skadelige for de aktiver, der er omfattet af
insolvensbehandlingen”, er "omstgdelige", uanset om der var tale om "bevidst vildledning". Med henblik pa at
sikre virkningerne af omstgdelse fastsaettes en specifik periode: to ar fra datoen for konkursdekretet.

A) Omstgdelsesperiode
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I henhold til loven fastsaettes en specifik omstgdelsesperiode: to ar fra datoen for konkursdekretet.
B) Begrebet "gkonomisk skade"

Handlinger, der udfgres i den "misteenkte periode" af skyldneren, kan omstgdes, hvis de er skadelige for de
aktiver, der er omfattet af insolvensbehandlingen. @konomisk skade skal bevises tilstreekkeligt af den part, der
fremseetter klagen. | medfar af de vanskeligheder, der normalt er forbundet med at bevise skadelige handlinger,
ggr insolvensloven det lettere at anleegge sag ved opstillingen af en reekke formodninger. Som i andre dele af
loven kan formodningerne vaere uafviselige eller afviselige. Det betyder:

a) en gkonomisk skade formodes at vaere uafviselig i to tilfeelde: a’) i tilfeelde af vederlagsfri overdragelse med
undtagelse af skattefrie gaver og b”) i tilfeelde af betalinger og andre instrumenter med henblik pa opher af
forpligtelser, hvis forfaldsdato ligger efter udstedelsen af konkursdekretet, medmindre der er stillet realsikkerhed
for dem, i hvilket tilfaelde formodningen giver mulighed for at bevise det modsatte

b) en gkonomisk skade formodes at veere afviselig i tre andre tilfelde: a’) i tilfeelde af overdragelse mod
vederlag til en person, der har en seerlig tilknytning til skyldneren b”) i tilfaelde af realsikkerhed til fordel for
allerede eksisterende forpligtelser eller til fordel for nye forpligtelser, der er indgdet for at erstatte farstnavnte
og ¢’) betalinger eller andre handlinger med henblik pa opher af forpligtelser, som der er stillet realsikkerhed for,
og hvis forfaldsdato ligger efter udstedelsen af konkursdekretet.

C) Procedure

Kuratoren har kompetence til at anlaegge omstgdelsessggsmal i forbindelse med insolvensbehandling. Med det
formal at beskytte kreditorer mod passivitet fra kuratorens side tildeles kreditorer, der skriftligt har opfordret en
kurator til at anleegge et omstgdelsessggsmal, subsidizer eller sekundaer sggsmalskompetence, hvis kuratoren
ikke har anlagt sag senest to maneder fra datoen for anmodningen. Loven indeholder bestemmelser, som har til
formal at sikre, at kuratorer effektivt varetager deres opgave med at sikre, at de aktiver, der er omfattet af
insolvensbehandlingen, ikke afhaendes. For sggsmal mod refinansieringsaftaler har kuratoren eksklusiv
sggsmalskompetence, og der er ikke fastsat bestemmelser om subsidizer kompetence.

Med henblik pa at beskytte refinansieringsaftalerne er der fastsat szerlige bestemmelser, der udspringer af
nylige lovaendringer, som fastsaetter de beskyttende ordninger, der beskytter disse aftaler (som er godkendt pa
visse betingelser) mod omstgdelsessggsmal (insolvenslovens artikel 604).

Hvordan kan insolvensbehandling undgas ved at godkende en rekonstruktionsplan?

Konkursloven giver skyldnere adgang til to geeldsrekonstruktionsmekanismer, meddelelse om indledning af
forhandlinger med kreditorerne eller formalisering af en rekonstruktionsplan.

Enhver fysisk eller juridisk person, der udgver erhvervsmaessig virksomhed, kan meddele, at der indledes
forhandlinger med kreditorerne, eller anmode direkte om godkendelse af en rekonstruktionsplan i
overensstemmelse med bestemmelserne i denne bog (artikel 583 i insolvensloven) Ley Concursal)™..

For at fa adgang til begge rekonstruktionsprocedurer kan skyldneren befinde sig i en sandsynlig, forestdende
eller aktuel insolvenssituation. Sidstnaevnte tilfaelde betyder imidlertid, at ingen begaering om ngdvendig
kollektiv insolvensbehandling er blevet taget til fglge (artikel 636 i insolvensloven Ley Concursal).

Ud over de traditionelle insolvenskategorier, dvs. aktuel og forestaende insolvens, er der tilfgjet en tredje
kategori om sandsynlig insolvens. Den ggr sig gaeldende, nar det objektivt kan forudses, at skyldneren, hvis der
ikke foreligger en rekonstruktionsplan, ikke vil vaere i stand til Ilgbende at opfylde sine forpligtelser i de
kommende to ar. Denne nye kategori fglger af direktivets artikel 2, stk. 2, hvormed begrebet sandsynlighed for
insolvens indferes. Den befinder sig (som det fremgar af 22. betragtning) pa et tidspunkt fer en forestdende
insolvens.

Meddelelsen om indledning af forhandlinger med kreditorerne med henblik pad indgdelse af en
rekonstruktionsplan giver skyldneren en frist pa tre maneder til at forhandle roligt med kreditorerne ved at opna
en indstilling af realiseringen af aktiver, der er ngdvendige for virksomhedens viderefgrelse, og uden at der er
mulighed for yderligere realiseringer (bortset fra offentlige fordringer). Skyldneren opnar 0gsa, at de begaeringer
om en ngdvendig insolvensbehandling, som kreditorerne har indgivet, stilles i bero, hvilket sikrer skyldneren
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bemyndigelse til at gennemfare forhandlingerne uden yderligere risici og mulighed for at viderefgre de
kontrakter, der er ngdvendige for en virksomhedens viderefgrelse. Et nyt karakteristikum, der er blevet indfart,
er rettens mulighed for at acceptere at suspendere en begaering om frivillig insolvensbehandling, sa leenge
meddelelsens virkninger er geeldende.

Virkningerne af meddelelsen om indledning af forhandlinger, udseettelse af realiseringer og indstilling af
begaringer om en ngdvendig insolvensbehandling opretholdes i de tre maneder, hvor forhandlingerne
gennemfgres (retten kan indremme tre ekstra maneder i henhold til artikel 607 i insolvensloven (Ley Concursal).
Den insolvenssituation, der begrundede meddelelsen, skal vare lgst enten ved indgdelse af en
rekonstruktionsplan, som der kan anmodes om godkendelse af, eller ved indledning af en frivillig
insolvensbehandling inden for en maned, og under alle omstaendigheder ophgrer virkningerne af meddelelsen,
uden at en anden meddelelse om indledning af forhandlinger kan antages inden for denne frist. Skyldneren skal
med henblik herpa overholde en frist pa et ar.

Ved afslutningen af denne forhandlingsprocedure har der kunnet indgas en rekonstruktionsaftale svarende til
den anden procedure forud for insolvens i henhold til vores lovgivning.

Rekonstruktionsplaner er planer, der har til formal at eendre sammensatningen af, vilkarene for eller strukturen
af skyldnerens aktiver og forpligtelser eller dennes egenkapital, herunder overfgrsel af aktiver,
produktionsenheder eller virksomheden som helhed, samt eventuelle ngdvendige driftsmaessige aendringer eller
en kombination heraf (artikel 614 i insolvensloven (Ley Concursal)).

Begrebet plan er i denne henseende bredt, eftersom selv selskabets likvidationsplaner er tilladt, forudsat at de
vedrgrer levedygtige virksomheder, og at der er fastsat garantier bade for godkendelsen af planerne og for sa
vidt angar muligheden for indsigelser fra aktionaerer eller kreditorer.

Planen kan derfor omfatte en rekonstruktion af aktiverne (aendringer i sammensatningen eller betingelserne,
herunder muligheden for at opsige kontrakter med henblik pa insolvensbehandlingen) eller passiverne eller
egenkapitalen (kapitalisering af fordringer eller transaktioner, "der indebaerer en kapitalnedseettelse efterfulgt af
en kapitalforhgjelse") eller endog overfgrsel af aktiver, produktionsenheder eller den fungerende virksomhed,
eller enhver anden driftsmaessig sendring (sdsom beskaeftigelsesforanstaltninger) eller en kombination heraf. Der
kan veere tale om transaktioner, der indebzerer forggelse eller reduktion af aktiekapitalen, strukturelle sendringer
eller tilrddighedsstillelse af vaesentlige aktiver, der kraever inddragelse af aktionarerne.

Desuden bgr det understreges, at princippet om bruttoopggrelse ikke finder anvendelse i forbindelse med
foranstaltninger, der bergrer passiverne, da det ikke er ngdvendigt at pavirke alle passiverne; uden at dette
bergrer eksistensen af retlige udelukkelser (underholdsbidrag, krav, der udspringer af ansvar uden for
kontraktforhold, lanmodtagerkrav med undtagelse af krav fra medlemmer af ledelsen, artikel 633). Den part, der
foreslar planen, kan ogsa fastsaette frivillige udelukkelser. Det er op til skyldneren at afgraense de passiver, som
denne gnsker at pavirke i forbindelse med rekonstruktionen.

Ikke alle rekonstruktionsplaner skal godkendes af domstolen. Retlig indgriben er begraenset til visse situationer.

Den omfatter rekonstruktionsplaner, hvori det foreslas at udvide deres virkninger til ogsa at omfatte kreditorer i
en kategori, der ikke samtykker, til at omfatte hele kategorier af kreditorer, der ikke samtykker, eller endog til
aktioneerer, der ikke har stemt for disse planer (artikel 615, stk. 1, i insolvensloven), eller hvor det er ngdvendigt
at beskytte planen og de garantier, handlinger eller aktiviteter, der er fastsat heri, mod de generelle regler om
omstgdelsessggsmal i forbindelse med en insolvensbehandling, eller at tildele visse rettigheder til finansiering,
der tilfgres eller forpligtes i forbindelse med en rekonstruktionsplan, i tilfeelde af en efterfglgende
insolvensbehandling (artikel 615, stk. 2, i insolvensloven (Ley Concursal)).

Nar det ngdvendige flertal er opndet, og de materielle og formelle krav er opfyldt, kan skyldneren eller
kreditorerne anmode retten om dens godkendelse af planen, saledes at den far de virkninger, der er fastsat ved
lov, og kan ggres gaeldende over for parterne. Hvad angar godkendelsen af planen kan de uenige parter anfaegte
den ved Audiencia Provincial (regional domstol), medmindre sagsggeren pa forhand har valgt en kontradiktorisk
godkendelsesprocedure eller en indsigelsesprocedure.

Hvilken procedure gaelder for insolvente mikrovirksomheder?
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Med den reform, der blev indfgrt ved lov nr. 16/2022 af 5. september 2022, som gennemfgrer direktiv (EU)
2019/1023 i national ret, blev der i den omarbejdede udgave af insolvensloven (Ley Concursal) indfgrt en bog Il
om den seerlige procedure for mikrovirksomheder (fysiske eller juridiske personer), der opfylder betingelserne i
artikel 685, og som befinder sig i en sandsynlig, forestaende eller aktuel insolvenssituation.

Dette er en telematikprocedure, der anvender standardformularer, og som abner mulighed for en hurtig
godkendelse af en "plan for viderefgrelse" med nedskrivning og udskydelse af fordringer eller "likvidation" af
aktiverne og fortabelse af selskabets status som juridisk person, hvis det ikke er muligt at fortseette aktiviteten.

| denne procedure er skyldneren, kreditorerne og i visse tilfeelde kurator (for sa vidt dennes deltagelse ikke er
obligatorisk) involveret.

Hvordan reguleres nedsaettelsen af ubetalte fordringer for fysiske personer?

Skyldner, der er en fysisk person, uanset om der er tale om en erhvervsdrivende eller ej, kan anmode om
eftergivelse af udestaende fordringer pa de betingelser, der er fastsat i insolvensloven (Ley Concursal) (artikel
486 ff.), forudsat at skyldneren er i god tro. Det kan ggres pa to mader: 1. foreleeggelse af en betalingsplan uden
forudgaende likvidation af konkursboet. eller 2. likvidation af aktiver og rettigheder.

Hvis de materielle og processuelle betingelser er opfyldt, omfatter nedsaettelsen alle ubetalte fordringer, jf. dog
undtagelserne i artikel 489 (geeld vedrgrende civilretligt ansvar uden for kontraktforhold, civilretligt ansvar som
folge af en lovovertraedelse, underholdsbidrag, geeld til sociale sikringsordninger og skattegaeld pa 10 000 EUR,
omkostninger og udgifter i forbindelse med anmodningen om nedsaettelse, geeld med tinglig sikkerhed).

Geeldssaneringen kan i visse tilfeelde tilbagekaldes, og den omfatter under ingen omstaendigheder tredjemand,
der er retligt eller kontraktmaessigt forpligtet til at betale den nedsatte geeld.

[1] Artikel 583, stk. 2, i insolvensloven (Ley Concursal) udelukker skyldnere, der er:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskaber,

b) kreditinstitutter,

¢) investeringsselskaber eller investeringsforeninger,

d) enheder, der er centrale modparter,

e) veerdipapircentraler,

f) andre enheder og finansieringsinstitutter og enheder, der udggr statens territoriale organisation, organer i den

offentlige sektor og andre offentligretlige enheder (artikel 583, stk. 3, i insolvensloven (Ley Concursal).

Sidste opdatering: 23/05/2025

De nationale sprogudgaver af denne side vedligeholdes af EJN-kontaktpunkterne. Overseettelserne er lavet af Europa-
Kommissionen. Eventuelle sendringer af originalen, som de kompetente nationale myndigheder har lavet, er muligvis ikke
gengivet i oversaettelserne. Hverken ERN eller Kommissionen patager sig noget ansvar for oplysninger og data, der er
indeholdt i eller henvises til i dette dokument. Med hensyn til de ophavsretlige regler i den medlemsstat, der er ansvarlig for
naerveerende side, henvises der til den juridiske meddelelse.
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