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1 impotriva cui se poate declansa o procedura de insolvent&?

in Marele Ducat al Luxemburgului se aplicd mai multe tipuri de proceduri de insolventa.
Doua dintre acestea vizeaza comerciantii (persoane fizice si juridice):

1. Procedurile de faliment reglementate de Codul comercial (Code de Commerce) sunt utilizate pentru
lichidarea activelor unui comerciant care a devenit insolvent si si-a pierdut bonitatea.

2. Procedura de reorganizare judiciara constituie un mecanism care permite unei societati care se confrunta
cu dificultdti financiare sa se reorganizeze pentru a evita intrarea in faliment. Scopul procedurii este acela
de a mentine, sub rezerva controlului jurisdictional, continuitatea utilizarii activelor sau a desfasurarii
activitatilor societatii, in integralitate sau partial.

Prin demararea procedurii de reorganizare judiciara se poate urmari:

e obtinerea unei perioade de gratie care sa permita incheierea unui acord de stingere a datoriilor pe cale
amiabila;

e obtinerea acordului creditorilor cu privire la planul de reorganizare;

e Tncuviintarea transferului tuturor activelor sau activitatilor sau a unei parti din acestea catre unul sau mai
multi terti, prin hotdrare judecatoreasca.

Pot deschide o procedura de reorganizare judiciara:

e persoanele juridice care desfasoara activitate comerciala;
societatile care nu desfasoara activitate comerciala;
persoanele fizice care desfasoara activitate comerciala si
producatorii de produse artizanale.

De asemenea, exista proceduri de insolventa dedicate notarilor, institutiilor de credit, societatilor de asigurare,
precum si organismelor de plasament colectiv (intrucat aceste proceduri sunt specifice unei categorii
profesionale sau unui sector de activitate, nu vor fi descrise in prezenta fisa informativa).

2 Care sunt conditiile de deschidere a unei proceduri de insolventa?

1. Faliment

Procedurile de faliment sunt deschise de debitorul care a depus cererea de faliment, de catre unul sau mai multi
creditori care solicita falimentul debitorului sau de catre o instanta judecatoreasca.

Comerciantii trebuie sa declare falimentul la grefa tribunalului districtual (tribunal d’arrondissement) competent
fn materie comerciald pentru domiciliul sau sediul social al comerciantului. Acest lucru trebuie efectuat in termen
de o luna de la data indeplinirii conditiilor de faliment.
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in cazul in care unul sau mai multi creditori ai debitorului hotarasc sa sesizeze instanta cu o cerere de declarare
a falimentului comerciantului, acestia trebuie sa apeleze la un executor judecatoresc (huissier de justice) care,
prin intermediul unei citatii, solicitd comerciantului sa se infatiseze in fata tribunalului districtual competent in
materie comerciala in termen de opt zile (citatie cu data fixa), astfel incat sa se poata pronunta o solutie pe
fondul cererii de declarare a falimentului.

De asemenea, procedurile de faliment pot fi deschise de catre o instanta judecatoreasca pe baza informatiilor de
care dispune. In acest caz, instanta judecatoreasca trebuie sa citeze persoana falimentara, prin Grefa Curtii,
pentru a-si explica situatia in fata instantei judecatoresti, in audientd privata.

Inainte de a declara falimentul unui comerciant, tribunalul districtual competent in materie comercial3 trebuie s&
verifice daca persoana sau societatea in cauza indeplineste urmatoarele trei conditii:

e statutul de comerciant: o persoana fizica care desfasoara, ca profesie obisnuita (principala sau
complementard), actiuni descrise prin lege ca avand caracter comercial (de exemplu, actiunile enumerate
la articolul 2 din Codul comercial) sau o persoana juridica constituita intr-una dintre formele prevazute de
legea modificata din 10 august 1915 privind societatile comerciale (loi modifiée du 10 aoGt 1915
concernant les sociétés commerciales) [de exemplu, societate pe actiuni (société anonyme), societate cu
raspundere limitata (société a responsabilité limitée), cooperativa (société coopérative) etc.] ;

e incetarea platilor: Tnseamna ca datoriile incontestabile scadente (de exemplu, salarii, contributii de
asigurari sociale etc.) nu sunt platite, datoriile la termen sau contingente si obligatiile naturale nefiind
suficiente si

e pierderea bonitatii: comerciantul nu mai poate obtine credite de la banci, furnizori sau creditori.

Desi refuzul sau incapacitatea de a plati o datorie unica (indiferent de suma) care este incontestabila si scadenta
este suficientd, in principiu, pentru a stabili starea de incetare a platilor, o simpla problema privind fluxul de
numerar nu implica starea de faliment, cu conditia ca creditul necesar pentru continuarea tranzactionarii si
pentru onorarea angajamentelor sa poata fi obtinut de catre comerciant.

2. Reorganizare judiciara

Procedura de reorganizare judiciara este demaratd atunci cand debitorul sesizeaza tribunalul districtual
competent Tn materie comerciald cu o cerere in acest sens. Prin urmare, aceasta procedura este voluntara. Cu
toate acestea, reorganizarea judiciara prin transfer, dispusa de instanta, poate fi impusa debitorului, la cererea
procurorului (procureur de I'Etat), ca urmare a unei citatii din partea unui creditor sau a oricarei persoane care
are un interes in dobandirea integrala sau partiald a societatii.

Conditiile care trebuie indeplinite pentru demararea procedurii de reorganizare judiciard sunt urmatoarele:

e statutul de comerciant sau de producator de produse artizanale: pot deschide o procedura de
reorganizare judiciara comerciantii, producatorii de produse artizanale si societatile comerciale;

e periclitarea capacitatii societatii de a ramane in activitate sau existenta unor dificultati financiare:
societatea trebuie sa se confrunte cu dificultati financiare care ar putea duce la incetarea platilor.
Dificultatea financiara trebuie sa fie suficient de grava pentru a justifica interventia judiciara, insa
societatea trebuie sd aiba in continuare posibilitatea de a se redresa;

e faliment: aflarea in stare de faliment nu impiedica demararea sau continuarea unei reorganizari judiciare.
O societate aflata in faliment poate avea in vedere restructurarea si, prin urmare, poate evita lichidarea
completa;

e procedura de reorganizare anterioara: in cazul in care debitorul a beneficiat deja de o reorganizare
judiciara in ultimii trei ani, o noud procedura este posibilda numai daca scopul acesteia este de a transfera
integral sau partial activele sau activitatile societatii in baza unei hotdrari judecatoresti.

3. Supraindatorare

Supraindatorarea persoanelor fizice este descrisa drept situatia in care debitorul domiciliat in Marele Ducat al
Luxemburgului se afla, in mod evident, in incapacitatea de a-si indeplini toate datoriile neprofesionale scadente
sau care devin scadente si de a-si onora angajamentul de a garanta sau plati in mod solidar sau individual
datoria unui singur comerciant sau societati, cu conditia sa nu fi fost directorul, de fapt sau de drept, al societatii
respective.



Procedura colectiva de stingere a datoriilor implica trei etape, dupa cum urmeaza:

¢ etapa de solutionare convenita, care se desfasoara in fata Comisiei de mediere pentru supraindatorare
(Commission de médiation en matiére de surendettement);

e etapa de reorganizare judiciard, care se desfasoara in fata judecatorului de pace (juge de paix) de la
domiciliul debitorului supraindatorat;

e etapa de redresare personald, cunoscuta si sub denumirea de ,faliment personal” (faillite civile), care se
desfdsoara in fata judecatorului de pace de la domiciliul debitorului supraindatorat.

Trebuie remarcat faptul ca etapa de redresare personala, care este subsidiara celorlalte doua etape ale
procedurii colective de stingere a datoriilor, poate fi declansata numai in cazul in care debitorul supraindatorat
se afla intr-o situatie compromisa in mod iremediabil, care este descrisa ca fiind situatia in care debitorul nu
poate pune in aplicare:

e masurile prevazute in planul de solutionare convenita sau
e masurile propuse de Comisia de mediere ca parte a solutionarii convenite si
e masurile stabilite in procedura de reorganizare judiciara.

De asemenea, trebuie remarcat faptul ca cererile pentru procedura de solutionare convenita trebuie trimise
presedintelui Comisiei de mediere.

Formularul de cerere pentru procedura de solutionare convenita poate fi descarcat de pe site-ul
web https://justice.public.lu/fr.html, la urmatoarea adresa:
https://justice.public.lu/fr/creances/surendettement.html

in plus, creditorii debitorului supraindatorat trebuie s& declare creantele la Serviciul de informare si consiliere in
materie de supraindatorare (Service d’information et de conseil en matiére de surendettement). Formularul
pentru declararea creantelor poate fi descarcat de pe site-ul web www.justice.public.lu, la urmatoarea adresa:
https://justice.public.lu/fr/creances/surendettement.html

3 Care sunt activele ce fac parte din masa bunurilor care face obiectul
insolventei? Care este regimul activelor dobandite de debitor dupa
deschiderea procedurii de insolventa?

1. Faliment

Odata ce sentinta declarativa de faliment este pronuntata, persoanele falimentare sunt in mod automat private
de dreptul de a-si administra activele, chiar si acelea care ar putea reveni persoanei falimentare in urma
sentintei declarative de faliment.

Aceasta privare acopera toate bunurile mobile si imobile ale persoanei falimentare. Acest mecanism are ca scop
protejarea intereselor masei credale.

in general, administratorul fiduciar merge la sediul persoanei falimentare pentru a intocmi un inventar al
activelor situate acolo. In acest sens, administratorul fiduciar trebuie sa faca distinctia intre activele care apartin
Tn totalitate persoanei falimentare si cele asupra carora tertii isi pot exercita diferite drepturi de proprietate.

La lichidarea activelor mobile si imobile, administratorul fiduciar se asigura ca orice active ale persoanei
falimentare sunt vandute in interesul superior al masei credale. Pentru a vinde activele respective,
administratorul fiduciar are nevoie de autorizare din partea instantei judecatoresti. Activele mobile si imobile
trebuie vandute in conformitate cu Codul comercial. incasérile trebuie depuse in contul bancar deschis in numele
procedurii de insolventa.

2. Supraindatorare

Instanta judecatoreasca dispune evaluarea situatiei financiare si sociale a debitorului pentru a verifica creantele
si pentru a estima activele si pasivele.

in urma luérii deciziei de a demara procedura de redresare personala si a determinarii faptului ca exista active
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de lichidat, instanta judecatoreasca continua astfel cu lichidarea activelor debitorului.

Instanta judecatoreasca decide in privinta oricarei creante contestate si dispune lichidarea activelor personale
ale debitorului. Exceptie fac numai mobilierul necesar traiului de zi cu zi si activele neprofesionale esentiale
pentru intreprinderea unei activitati profesionale. Activele debitorului supraindatorat sunt lichidate in cadrul
procedurii de redresare personala in conformitate cu obiectivul prevazut in lege si anume, imbunatatirea
situatiei financiare a debitorului permitandu-i acestuia si familiei sale sa duca o viatd conformd cu demnitatea
umana.

Drepturile si actiunile debitorului in legatura cu activele acestuia sunt exercitate pe durata lichidarii de catre un
lichidator desemnat de instanta judecatoreasca.

Lichidatorul are la dispozitie sase luni pentru a vinde activele debitorului fn mod amiabil sau pentru a organiza o
vanzare fortata.

Efectele procedurilor de redresare personala:

e in cazul in care incasarile provenite de pe urma lichidarii activelor sunt suficiente pentru a satisface
creditorii, instanta judecatoreasca dispune incheierea procedurilor;

e in cazul in care incasarile provenite de pe urma lichidarii activelor sunt insuficiente pentru a satisface
creditorii, instanta judecatoreasca dispune incheierea procedurilor din cauza ca activele sunt insuficiente;

e Tn cazul in care debitorul nu mai are decat mobilierul necesar traiului de zi cu zi si activele neprofesionale
esentiale pentru intreprinderea unei activitati profesionale, instanta judecatoreasca dispune incheierea
procedurilor din cauza ca activele sunt insuficiente;

e In cazul in care activele nu au valoare de piata sau ar costa o suma disproportionata la vanzare in raport
cu valoarea de piata, instanta judecdtoreasca dispune incheierea din cauza ca activele sunt insuficiente.

incheierea din cauza activelor insuficiente are efectul de anulare a tuturor datoriilor neprofesionale ale
debitorului.

Cu toate acestea, din anularea datoriilor neprofesionale ale debitorului se exclud urmatoarele:

e datoriile pe care un garant sau un codebitor le-a platit in locul debitorului;

» datoriile mentionate la articolul 46 din lege, adica plati curente ale datoriilor de intretinere si sume
monetare acordate victimelor unor fapte de violenta savarsite cu intentie, ca urmare a vatamarilor
corporale suferite.

Cu toate acestea, datoriile mentionate la articolul 46 din Lege pot fi anulate in cazul in care creditorul in cauza
si-a exprimat acordul in vederea remiterii, reprogramarii sau anuldrii datoriilor in cauza.

4 Care sunt competentele debitorului, respectiv ale practicianului in
insolventa?
1. Faliment

Odata ce sentinta declarativa de faliment este pronuntata, persoanele falimentare sunt in mod automat private
de dreptul de a-si administra activele, chiar si acelea care ar putea reveni persoanei falimentare.

in urma acestei sentinte declarative, administrarea activelor debitorului este incredintatd unui administrator
fiduciar.

in cazul in care persoana falimentara este o persoana juridicd, masa bunurilor care face obiectul insolventei
consta in toate activele si pasivele societdtii, cu exceptia drepturilor pe care partenerii le pot avea in capacitatea
respectiva.

Administratorii fiduciari sunt alesi din randul acelor persoane care pot oferi cele mai bune garantii in termeni de
capital informational si acuratete in gestionare.

in practicd, judecatorii din cadrul tribunalelor districtuale competente in materie comerciald aleg administratori



fiduciari din lista de avocati. Cu toate acestea, in cazurile in care acest lucru este necesar in interesul persoanei
falimentare, instanta judecatoreasca poate desemna si notari sau contabili/auditori.

La fel ca in cazul tuturor procedurilor care vizeaza comercianti, tribunalul districtual competent in materie
comerciala este competent in cauze referitoare la faliment.

Prin urmare, tribunalul districtual competent in materie comerciald este cel care pronunta sentinta declarativa
de faliment, stabileste data de incetare a platilor, desemneaza diversii participanti (administratorul judiciar,
administratorul fiduciar), stabileste data pentru declararea creantelor si data finalizarii raportului privind
verificarea creantelor si dispune incheierea procedurilor de faliment.

Administrarea activelor este incredintata unui administrator fiduciar desemnat de catre instanta judecatoreasca,
care este responsabil de lichidarea activelor debitorului si distribuirea thcasarilor in randul diversilor creditori, in
conformitate cu regulile privind creantele preferentiale si taxele pe proprietate.

Administratorul judiciar este responsabil de supervizarea operatiunilor de faliment, gestionare si lichidare. in
timpul unei audieri, acesta raporteaza cu privire la orice litigiu care poate surveni si dispune orice masuri
urgente necesare securizarii si conservarii mesei bunurilor care face obiectul insolventei. De asemenea, acesta
prezideaza orice reuniune cu creditorii persoanei falimentare.

Odata ce falimentul a fost pronuntat, comerciantii falimentari sunt privati de dreptul de a-si administra activele si
nu mai pot efectua plati sau tranzactii sau alte actiuni in legatura cu activele respective.

2. Reorganizare judiciara

in cadrul unei reorganizari judiciare, la cererea debitorului este numit un reprezentant legal (mandataire de
justice), in cazul in care un astfel de reprezentant este necesar pentru atingerea obiectivelor reorganizarii. Dupa
preluarea mandatului, atributiile acestuia pot varia in functie de nevoile specifice ale debitorului si de hotararea
instantei. Rolul reprezentantului legal se poate limita la simpla acordare de asistenta in materie de gestionare
sau poate fi mai amplu, cuprinzand intocmirea si facilitarea incheierii unui acord. Ca parte a procedurii de
reorganizare judiciara prin transfer in baza unei hotarari judecatoresti, responsabilitatea pentru organizarea si
efectuarea transferului in numele si pe seama debitorului revine reprezentantului legal. Intrucat fiecare situatie
este unica, responsabilitatile reprezentantului legal sunt adaptate la imprejurarile si necesitatile debitorului.

in cazul in care se constata abateri grave si dovedite din partea debitorului sau a unuia dintre organele acestuia,
la cererea oricarei parti terte interesate sau a procurorului poate fi numit un administrator provizoriu. Ulterior
numirii, rolul acestuia este de a fnlocui conducerea societatii si de a o0 gestiona pe intreaga durata a perioadei de
gratie.

Debitorul joaca un rol proactiv in demararea procedurii, precum si in intocmirea si punerea in aplicare a planului
de reorganizare, colaborand in acelasi timp cu creditorii si cu autoritatile judiciare pentru a restabili soliditatea
financiara a societatii.

3. Supraindatorare

in ceea ce priveste obligatiile debitorului si efectul demararii procedurii colective de stingere a datoriilor asupra
activelor debitorului, trebuie retinut faptul ca debitorul se afla sub rezerva obligatiei de buna conduita.

in timpul perioadei de buna conduita, debitorul trebuie:

e sa coopereze cu autoritatile si organismele implicate in procedurd, convenind in privinta furnizarii
spontane de informatii referitoare la activele, venitul si datoriile acestuia, precum si orice modificare care
apare in situatia acestuia;

e sa intreprindd, in masura posibilitatilor, o activitate platita in conformitate cu expertiza acestuia;

e sa nu fsi agraveze starea de insolventa si sa actioneze loial pentru a-si reduce datoriile;

¢ sd nu favorizeze un anumit creditor, cu exceptia creditorilor obligatiei de intretinere pentru platile
curente, a proprietarilor pentru plata chiriei curente pentru locuinta in vederea satisfacerii nevoilor de
baza ale debitorului, a furnizorilor de bunuri si servicii esentiale pentru o viata demna si a creditorilor
platilor curente in legatura cu executarea platii de daune de catre debitor ca urmare a unor acte de
violentd savarsite cu intentie, din cauza vatamarilor corporale suferite;



e sa onoreze angajamentele luate ca parte a procedurii.

Doua categorii de organisme sunt implicate in functie de etapa in care se afla procedura, solutionare convenita
sau judiciara.

Etapa de solutionare convenita are loc in fata Comisiei de mediere. Membrii Comisiei de mediere sunt desemnati
de catre ministru. Aceasta are un presedinte si un secretar si se intruneste cel putin o datd pe trimestru. Pentru
a fi eligibili Tn cadrul Comisiei de mediere, pe langa alte documente, candidatii trebuie sa prezinte un cazier
judiciar. Odata desemnati, membrii au obligatia juridica de a informa ministrul in privinta oricarei proceduri
penale sau condamnari la adresa acestora pentru a putea fi inlocuiti. Membrii Comisiei de mediere primesc o
indemnizatie in valoare de 10 EUR pe sedinta, iar presedintele primeste o indemnizatie in valoare de 20 EUR pe
sedinta.

Comisia de mediere decide, mai ales, daca sa accepte sau nu cererile privind procedura si daca creantele
declarate sunt admisibile sau nu. De asemenea, aproba sau modifica proiectele planului de solutionare convenita
care 1i sunt inaintate Tn urma investigatiei intreprinse de catre Serviciul de informare si consiliere in materie de
supraindatorare (in continuare, , Serviciul”).

Dacd, in termen de sase luni de la consimtirea procedurii de catre Comisie, planul propus nu este acceptat de
catre partile interesate, Comisia intocmeste un raport in care consemneaza esecul procedurii de solutionare
convenitd. In termen de doua luni de la data la care raportul respectiv este publicat in registru, debitorul poate
demara procedurile de reorganizare judiciara in fata judecatorului de pace cu privire la domiciliul acestuia. Daca
debitorul nu depune aceasta cerere in limita de timp indicata, acesta poate demara o noua procedura colectiva
de stingere a datoriilor numai dupa ce au trecut doi ani de la data publicarii raportului in registru.

Dacad etapa de reorganizare judiciara este demarata, partile vor fi convocate in fata judecatorului de pace care le
poate solicita sa furnizeze toate documentele sau informatiile care permit stabilirea activelor si/sau a pasivelor
debitorului.

Pe baza informatiilor prezentate, instanta judecatoreasca intocmeste un plan de reorganizare care va include
masurile care 1i permit debitorului sa isi onoreze angajamentele.

Planul de reorganizare intocmit de catre instanta judecatoreasca se aplica timp de cel mult sapte ani si poate
fnceta intr-un numar limitat de cazuri (mai ales in cazul in care debitorul nu si-a indeplinit obligatiile in
conformitate cu planul de reorganizare).

5 In ce conditii se poate invoca o compensare?
1. Reorganizare judiciara

Este posibil ca in cadrul reorganizarii sa se prevada interdictia conform cdreia creantele cu privire la care
executarea a fost suspendata (créances sursitaires) sa nu poata fi compensate cu datoriile pe care creditorul le
poate avea fata de societate dupa aprobarea planului de reorganizare.

Exista Insa o exceptie de la aceasta regula. Aceasta nu se aplica creantelor conexe (creante care sunt legate
ntre ele, de exemplu in cadrul aceluiasi contract sau al aceleiasi tranzactii) sau creantelor care, in temeiul unui
acord anterior deschiderii procedurii de reorganizare, ar putea fi deja compensate.

2. Faliment

Referitor la faliment, potrivit jurisprudentei constante, dupa pronuntarea sentintei declarative de faliment, nu
mai este posibila nicio compensare in baza unui drept legal, dispusa de instanta judecatoreasca sau convenita,
nici macar in ceea ce priveste creantele existente in prealabil, daca acestea, pana la momentul respectiv, nu
indeplineau una dintre cele trei caracteristici, respectiv nu erau certe, lichide si exigibile. Desi sentinta
declarativa de faliment poate impiedica astfel orice compensare juridica, aceasta nu inseamna ca ea are un
caracter absolut sau retroactiv. Sentinta declarativa de faliment nu afecteaza compensare juridica in cazul in
care conditiile pentru aceasta au fost indeplinite inainte de demararea procedurilor de faliment. Curtea de Apel
(Cour d’appel) a hotarat ca ,perioada suspecta nu impiedica acest tip de compensare. Compensarea in baza
unui drept legal este posibilad in pofida incetarii platilor. Nu este o actiune a debitorului, intrucét are loc farad



stirea acestuia; articolul 445 din Codul comercial nu face trimitere la aceasta. ".

in ceea ce priveste compensarea hotarata de instanta judecatoreasca, aceasta nu poate fi pronuntatd dupa
deschiderea procedurilor colective. Totusi, acest lucru poate surveni in timpul perioadei suspecte, cu conditia ca
sentinta relevant3 s fie definitiva (nu poate face obiectul unui apel). in acest caz, compensarea poate intra in
vigoare numai de la data pronuntarii sentintei.

in ceea ce priveste compensatia convenita, este foarte clar ca aceasta nu poate surveni dupa deschiderea
procedurilor colective. Mai mult, aceasta nu poate aparea in timpul perioadei suspecte, deoarece este privita
conform articolului 445 din Codul comercial drept o metoda anormala de plata, fiind sanctionata prin nulitate. [1]

Cu toate acestea, trebuie retinut faptul ca Legea din 5 august 2005 privind garantiile financiare (loi du 5 aodt
2005 sur les garanties financiéres) prevede unele exceptii de la regulile descrise mai sus, spre exemplu, cu
privire la acordurile de compensare care pot fi incheiate intre parti la data demararii procedurilor de insolventa
(sau chiar dupa aceasta data - a se vedea articolul 18 si urmatoarele din Legea din 5 august 2005 privind
garantiile financiare).

[1] ,La compensation comme garantie d’une créance sur un débiteur en faillite”, Pierre HURT, J.T., 2010, p. 30.

6 Ce efecte are o procedura de insolventa asupra contractelor in curs la
care debitorul este parte?

1. Faliment

Una dintre principalele dificultati care survin pentru administratorii fiduciari dupa demararea procedurilor de
faliment se refera la contractele curente incheiate inainte de declararea falimentului. Cu exceptia contractelor de
munca care inceteaza automat la data declararii falimentului [articolul L.125-1 din Codul muncii (Code du
travail))] continuarea contractelor curente este acceptata in mod traditional pana cand acestea sunt reziliate de
catre administratorul fiduciar.

Administratorul fiduciar trebuie sa puna in balanta interesele implicate atunci cand ia o decizie cu privire la
continuarea temporard sau nu a acestor contracte. Daca exista clauze in contract care prevad rezilierea
contractului in cazul falimentului uneia dintre parti, trebuie sa se ia decizia daca administratorul fiduciar
intentioneaza sau nu sa conteste caracterul aplicabil al acestor clauze (retinand faptul ca validitatea acestor
clauze este discutabild; de exemplu, aceste clauze sunt privite ca fiind nule in Belgia, in contextul inchirierilor
comerciale).

in orice caz, in principiu, decizia privind continuarea derularii sau incetarea acestor contracte cade exclusiv in
sarcina administratorului fiduciar. Daca decizia administratorului fiduciar este contestata de catre cealalta parte
contractanta care invoca rezilierea automata a contractului din cauza declararii falimentului, administratorul
fiduciar se expune unei proceduri judiciare cu rezultat incert, precum si riscului de a contracta noi costuri pentru
masa bunurilor care face obiectul insolventei [1].

2. Reorganizare judiciara

in cazul in care se demareaza o procedura de reorganizare judiciara, efectele asupra contractelor in derulare
sunt reglementate astfel incat sa permita societatii sa isi continue activitatea, astfel incat sa se poata reorganiza
n mod eficient pe tot parcursul procedurii.

Principiul continuitatii activitatii: Ca requla generala, demararea procedurii de reorganizare judiciara nu conduce
la Tncetarea automata a contractelor in derulare. Contractele in derulare continua sa existe, iar debitorul poate
decide unilateral continuarea sau nu a derularii acestora, atunci cand acest lucru este esential pentru
continuitatea activitatii societatii pe durata reorganizarii.

Clauze penale: clauzele penale menite sa acopere, in mod forfetar, eventualele prejudicii suferite ca urmare a
nerespectarii angajamentului principal sunt suspendate in perioada de gratie, pana la punerea in aplicare
completa a planului de reorganizare. Cu toate acestea, creditorul poate include in creanta sa cu privire la care
executarea a fost suspendata prejudiciul real suferit ca urmare a nerespectarii angajamentului principal.



Protectia angajatilor: Contractele de munca nu inceteaza automat ca urmare a demararii procedurii de
reorganizare. Cu toate acestea, in cadrul planului de reorganizare, ar putea fi necesar sa se efectueze concedieri
din motive economice sau sa se modifice conditiile de munca. Aceste masuri trebuie sa fie aprobate de instanta
Si sa respecte drepturile angajatilor.

[1] Surse: Les procédures collectives au Luxembourg, Yvette HAMILIUS si Brice HELLINCKX (autorii Capitolului 3),
Editura Larcier, 2014, p. 86.

7 Ce efecte are o procedura de insolventa asupra actiunilor intentate de
creditori individuali (cu exceptia proceselor aflate pe rol)?

1. Faliment

in cursul procedurii de faliment, masurile de executare impotriva comerciantilor si a activelor acestora sunt
suspendate. Totusi, niciun text juridic aplicabil in Marele Ducat nu impiedica luarea de masuri de catre creditori
pentru a conserva integritatea activelor debitorilor.

in cadrul tuturor acestor proceduri, debitorii nu mai au libertatea de a dispune de activele acestora. ,incepand
cu data sentintei declarative de faliment si pana la incheierea procedurilor, nu se poate introduce in mod valabil
nicio actiune in justitie exclusiv impotriva persoanei falimentare, cu privire la activele care fac parte din masa
bunurilor care face obiectul insolventei”. (Lux. 12 ianuarie 1935, Pas. 14, p. 27) ,Creditorii chirografari si cei care
au o creanta preferentiala nu au dreptul, in cursul procedurii de faliment, sa urmareasca in justitie persoana
falimentara sau chiar administratorul fiduciar pentru a solicita condamnarea acestora, ci pot actiona numai prin
formularea unei cereri sau introducerea unei actiuni de admisibilitate pentru recunoasterea creantelor lor”.
(Cass., 13 noiembrie 1997, Pas. 30, p. 265)

Cu toate acestea, in anumite cazuri, se pot totusi efectua acte de instrainare cu acordul persoanei delegate de
catre tribunalul districtual competent in materie comerciala (cu privire la suspendarea platilor sau administrare).

Mai mult, sentinta declarativa de faliment face ca datoriile care nu sunt scadente sa devina exigibile si inceteaza
aplicarea dobanzii.

2. Reorganizare judiciara

Interdictie provizorie de lichidare a bunurilor mobile sau imobile: Pe durata perioadei de gratie, nu se pot urmari
sau introduce actiuni individuale de revendicare a creantelor cu privire la care executarea a fost suspendata
fmpotriva bunurilor mobile sau imobile ale debitorului.

3. Supraindatorare

Referitor la stingerea colectiva a datoriilor, decizia Comisiei de mediere de a accepta cererea debitorului
suspendd automat orice masura de executare impotriva activelor debitorului, cu exceptia masurilor care au
legatura cu obligatiile de intretinere, inceteaza aplicarea dobanzii si face ca datoriile care nu sunt scadente sa
devina exigibile.

Dacd etapa de solutionare convenitd esueazd, judecdtorul de pace in fata cdruia se va audia etapa juridica poate
suspenda orice masurd de executare in aceleasi conditii precum cele indicate mai sus.

8 Ce efecte are o procedura de insolventa asupra continuarii proceselor in
curs de solutionare in momentul deschiderii procedurii de insolventa?

1. Faliment

Litigiile deja in curs la demararea procedurilor de insolventa pot fi continuate in mod valid de catre
administratorul fiduciar care actioneaza in calitatea respectiva. Cu toate acestea, reclamantii trebuie sa se
asigure ca astfel de cazuri sunt conduse in mod legal asociind administratorul fiduciar la procedura, intrucat
numai acesta din urma are competenta de a reprezenta in mod valabil debitorul falimentar.



Atunci cand debitorul nu are castig de cauza, creditorii care au intentat procedurile inainte de faliment, obtin un
titlu de valoare pe care il pot utiliza la lichidare. Totusi, acest titlu de valoare nu poate fi executat deoarece
sentinta declarativa de faliment duce la privarea debitorului de dreptul de administrare a oricarora dintre
activele sale.

2. Reorganizare judiciara

Dupa depunerea cererii de reorganizare judiciara, legea prevede masuri de protectie menite sa ofere debitorului

timpul necesar pentru a efectua o reorganizare eficientd, fara a fi supus imediat unor presiuni in urma procedurii

de faliment sau a sechestrului, cu scopul de a mentine capacitatea societatii de a-si continua activitatea. in acest
scop, sunt prevazute urmatoarele masuri:

Interdictia declararii falimentului: Atat timp cat instanta nu s-a pronuntat cu privire la cererea de reorganizare
judiciara, chiar daca cererea de declarare a falimentului a fost introdusa sau a fost initiata executarea silita,
debitorul nu poate fi declarat in stare de faliment. in cazul societétilor, acest lucru inseamna, de asemenea, ca
acestea nu pot fi dizolvate pe cale judiciara sau nu pot face obiectul unei dizolvari administrative fara lichidare.

Suspendarea procedurii de executare silita: Bunurile mobile sau imobile apartinand debitorului nu pot fi lichidate
dupa aplicarea unei masuri de executare silita. Astfel, creditorii nu pot confisca si vinde activele debitorului in
perioada in care cererea de reorganizare judiciara este examinata de instanta.

9 Care sunt principalele caracteristici ale participarii creditorilor la
procedura de insolventa?

1. Faliment

Publicarea notificarii privind falimentul in unul sau mai multe ziare distribuite in Luxemburg informeaza creditorii
cu privire la intrarea in faliment a debitorului. Apoi, acestia trebuie sa-si declare creantele, Impreuna cu titlurile
de valoare, la grefa tribunalului districtual competent in materie comerciald, cu respectarea termenului stabilit in
sentinta declarativa de faliment. Grefierul inregistreaza creantele si titlurile de valoare si furnizeaza o dovada de
primire.

Declaratiile privind creantele trebuie semnate si trebuie sa includa numele, prenumele, profesia si adresa
creditorilor, precum si suma creantei, motivul creantei si orice garantii sau titluri de valoare asociate creantei.
Diversele creante declarate sunt apoi verificate in prezenta administratorului fiduciar, a debitorului falimentar si
a administratorului judiciar.

in timpul acestei proceduri, daca exista litigii, creditorii pot fi convocati pentru a explica detaliile creantei si
fondul acesteia sau suma exacta in cadrul unui interogatoriu in contradictoriu.

Daca administratorul fiduciar a putut identifica activele care pot fi distribuite in randul creditorilor, acesta fi
convoaca pe cei din urma la o sedinta de prezentare a conturilor bancare in timpul careia creditorii isi pot
exprima opinia cu privire la planul de distribuire.

Daca activele sunt insuficiente, se dispune incheierea falimentului.

Daca administratorul fiduciar nu isi indeplineste datoriile spre satisfactia creditorilor, acestia din urma pot trimite
reclamatiile catre administratorul judiciar care, dupa caz, poate inlocui administratorul fiduciar.

2. Reorganizare judiciara

Participarea creditorilor la procedura de reorganizare judiciara in baza unei conventii colective constituie un
element esential pentru reusita reorganizarii. Principalele elemente ale acestei participari sunt:

e participarea la negocieri: creditorii participa la negocierile privind conditiile planului de reorganizare sau
de restructurare. Planul poate include propuneri precum reduceri ale datoriei (scoateri in afara bilantului
partiale), reesalonarea platilor sau conversia creantelor in actiuni;

e votarea planului de reorganizare: creditorii au drept de vot asupra planului de reorganizare propus de
debitor. Pentru aprobarea planului trebuie, de obicei, sa se obtina acordul majoritatii creditorilor, adesea



n functie de categoriile de creante (creditori garantati, creditori chirografari etc.). Detaliile votului si
majoritdtile necesare pot varia in functie de tipul de procedura;

e supravegherea punerii in aplicare a planului: odata ce planul a fost aprobat si avizat de instanta, creditorii
au dreptul de control asupra punerii in aplicare a acestuia. Responsabilitatea supravegherii punerii in
aplicare in mod corespunzator a planului si a raportarii catre creditori si catre instanta i poate reveni
administratorului concordatar (commissaire au sursis). in cazul in care debitorul nu respecta planul,
creditorii pot solicita interventia instantei;

e interventia in cazul in care sunt intampinate dificultati: in cazul in care sunt intampinate dificultati in
timpul punerii in aplicare a planului, creditorii pot interveni pentru a solicita modificarea planului sau, in
cazuri grave, transformarea procedurii de reorganizare in procedura de lichidare;

e cdi de atac si drepturi de contestare: creditorii pot introduce o cale de atac impotriva deciziilor care le-ar fi
nefavorabile, cum ar fi validarea creantelor contestate sau aprobarea planului de reorganizare. Aceste cai
de atac trebuie exercitate in termenele si in forma prevazute de lege.

Aceste elemente sunt menite sa garanteze creditorilor ca au un cuvant de spus in procedura de reorganizare
prin conventie colectiva si ca drepturile lor sunt protejate, oferind in acelasi timp o sansa de supravietuire
societatii aflate in dificultate.

3. Supraindatorare

in prima instant, in timpul etapei de solutionare convenita, creditorii trebuie s& isi declare creantele la Serviciul
de informare si consiliere in materie de supraindatorare. Astfel, creditorii pot lua parte in mod activ la adoptarea
de catre serviciul respectiv a unui plan de solutionare convenita.

Comisia de mediere pentru supraindatorare convoaca apoi creditorii si expune propunerile formulate in planul de
solutionare convenita. Cel putin 60 % dintre creditorii ai caror creante reprezinta 60 % din totalul creantelor
trebuie sa specifice astfel faptul ca accepta planul de solutionare convenita pentru ca acesta sa fie considerat
drept acceptat. Lipsa unui raspuns din partea creditorilor se considera drept un acord.

10 In ce mod poate practicianul in insolventa s& utilizeze sau s& dispuna de
activele care fac parte din patrimoniu?

Administratorii fiduciari in caz de faliment reprezintd atat persoana falimentara, cat si masa credala. in aceasta
dubla capacitate, acestia nu numai ca sunt responsabili de administrarea activelor persoanei falimentare, ci sunt
autorizati si sa monitorizeze, in calitate de reclamanti sau inculpati, toate actiunile care urmaresc conservarea
activelor care trebuie utilizate ca titlu de valoare pentru creditori si, de asemenea, sa recupereze sau sa
sporeasca activele respective in interesul comun al acestora din urma (Curtea de Apel, 2 iulie 1880, Pas. 2,

p. 49).

Administratorii fiduciari desfasoara actiuni legate de garantia comuna a creditorilor reprezentata de activele
persoanei falimentare, si anume actiuni care vizeaza reconstituirea, protectia sau lichidarea acestor active.
(Curtea de Apel, 25 februarie 2015, Pas. 37, p. 483).

in ceea ce priveste contractele curente ulterioare sentintei declarative de faliment, administratorul fiduciar
trebuie sd decida rezilierea sau nu a acestora sau daca ar fi mai bine, in cazurile in care acestea pot pune active
la dispozitie, sa continue cu executarea lor pentru a acoperi ulterior pasivele persoanei falimentare.

11 Ce creante se inregistreaza la masa bunurilor care face obiectul
insolventei debitorului si care este regimul creantelor aparute dupa
deschiderea procedurii de insolventa?

1. Faliment

Toti creditorii trebuie sa isi declare creantele, indiferent de natura acestora si daca acestia au sau nu o creanta
preferentiald. Cu toate acestea, creantele ce deriva din bunuri, adica acele creante ce deriva ulterior si in
interesul procedurilor de faliment (de exemplu, costurile administratorului fiduciar, chiria care devine scadenta
dupa sentinta declarativa de faliment etc.) sunt exceptate de la aceasta procedura.

10



Referitor la creantele care deriva din bunuri dupa demararea procedurilor de insolventa si care rezulta in urma
administrarii falimentului sau a continuarii anumitor activitati comerciale ale persoanei falimentare, acestea sunt
onorate Tnainte ca restul activelor sa fie distribuite in randul masei credale. Creantele care deriva din bunuri sunt
astfel onorate in toate cazurile inaintea celor apartinand altor creditori.

2. Reorganizare judiciara

in cadrul procedurii de reorganizare judiciara, creantele care trebuie inregistrate impotriva datoriilor debitorului
sunt cele survenite inainte de deschiderea procedurii de reorganizare judiciara. Debitorul trebuie sa anexeze la
cererea sa o lista completa a creditorilor cu creante neincasate, indiferent daca aceasta calitate li s-a recunoscut
sau a fost solicitata aceasta recunoastere, inclusiv numele/denumirea acestora.

Creantele survenite dupa deschiderea procedurii de reorganizare judiciara, si anume creantele aparute in cursul
reorganizarii judiciare, beneficiaza, in general, de un tratament special. Creantele legate de servicii prestate
debitorului Tn cursul procedurii de reorganizare judiciara, indiferent daca decurg din noi angajamente incheiate
de debitor sau din contracte aflate in derulare la data demararii procedurii, sunt considerate ,datorii legate de
masa bunurilor” care fac obiectul falimentului, lichidarii sau transferului in baza unei hotarari judecatoresti.
Pentru ca aceste creante sa fie considerate datorii legate de masa bunurilor in cadrul unor proceduri colective
ulterioare, trebuie sa existe o legatura stransa intre incheierea procedurii de reorganizare judiciara si demararea
procedurii colective (cum ar fi falimentul). Se presupune ca aceasta legaturd exista in cazul in care procedura
colectiva este deschisa in termen de 12 luni de la incheierea reorganizarii judiciare.

Distribuirea sumelor obtinute cu titlu de despagubire: despagubirile solicitate de creditor ca urmare a incetarii
unui contract sau a neexecutarii acestuia este distribuita proportional, in raport cu perioada anterioara sau
ulterioara deschiderii procedurii de reorganizare judiciara vizata de incetare sau de neexecutare. Aceasta
Tnseamna ¢4, in cazul in care un contract inceteaza in timpul procedurii de reorganizare, partea din despdgubire
care se refera la perioada ulterioara deschiderii procedurii de reorganizare va fi tratata diferit de cea aferenta
perioadei anterioare.

Prioritatea de plata pentru active grevate de drepturi reale: creantele care decurg din beneficii care au contribuit
la mentinerea garantiei sau a dreptului de proprietate (cum ar fi activele asupra carora un creditor are un drept
real) au prioritate la plata. Aceasta inseamna ca veniturile din vanzarea acestor active vor fi utilizate cu
prioritate pentru plata acestor creante specifice.

12 Care sunt normele care reglementeaza inregistrarea, verificarea si
admiterea creantelor?

1. Faliment

in cadrul procedurilor de faliment, sentinta declarativa de faliment va fi publicatd pe diverse cai (presa,
nregistrare la tribunalul comercial) pentru ca situatia sa fie adusa in atentia creditorilor debitorului falimentar,
care se pot face apoi cunoscuti (articolul 472 din Codul comercial).

Apoi, creditorii trebuie sa isi declare creantele la grefa tribunalului districtual competent in materie comerciala si
sa depuna documente justificative (articolul 496 din Codul comercial).

Formularul prin care creditorii isi pot declara creantele este disponibil online la urmatoarea
adresa: https://justice.public.lu/fr/creances/declaration-creance.html

Creantele sunt verificate de catre administratorul fiduciar responsabil de lichidare si pot fi contestate de catre
acesta din urma (articolul 500 din Codul comercial).

Orice creanta declarata care este contestata va fi inaintata instantei.

Cu toate acestea, in cazul in care litigiile, datorita naturii lor, sunt de competenta unei alte instante decat
tribunalul districtual competent in materie comerciald, acestea vor fi retransmise instantei competente sa se
pronunte pe fondul cauzei. Pana atunci, in temeiul articolului 504, instanta competenta sa stabileasca suma
pana la care creditorul contestat poate participa la deliberari ramane tribunalul districtual competent in materie
comerciala.
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2. Reorganizare judiciara

Debitorul trebuie sa anexeze la cererea sa o lista completd a creditorilor cu creante neincasate, indiferent daca
aceasta calitate li s-a recunoscut sau a fost solicitata aceasta recunoastere, cu indicarea numelui/denumirii
acestora si a cuantumului creantei, mentionand in mod specific orice statut de creditor extraordinar cu creante
neincasate si orice active grevate cu garantie mobiliara sau ipotecara sau care sunt detinute de creditor.

Obligatia de informare: debitorul trebuie sa informeze fiecare creditor in parte cu privire la hotararea pronuntata
in termen de 14 zile de la pronuntarea acesteia. Se asigura astfel faptul ca toti creditorii cunosc situatia si pot
actiona in consecinta.

Consultarea listei creditorilor: creditorii au dreptul de a consulta lista creditorilor depusa la grefa, in conformitate
cu normele prevazute de lege. Aceasta lista contine detalii cu privire la toate creantele detinute impotriva
societatii, permitand creditorilor sa isi verifice propria pozitie.

Drept de contestare: orice creditor sau creditor care a formulat actiune n instanta poate contesta cuantumul sau
categoria creantei sale, astfel cum a fost declarata de debitor. Acest lucru este valabil si cu privire la contestarea
categoriei (ordinare sau extraordinare) in care debitorul a alocat creditorul.

Procedura in materie de litigii: in cazul in care creditorul si debitorul nu reusesc sa ajunga la un acord, litigiul
poate fi inaintat instantei care a demarat procedura de reorganizare judiciara.

Modificarea creantelor: la cererea comuna a creditorului si a debitorului, instanta poate modifica valoarea sau
clasificarea creantei stabilite initial de debitor. Aceasta decizie este notificata creditorului de catre grefa.

Termen-limita pentru formularea de contestatii: in cazul in care creditorul nu introduce o cale de atac in instanta
cu o luna Tnainte de audiere, se considera ca acesta accepta suma propusa de debitor si nu poate vota decat
panad la concurenta sumei respective.

Litigii cu privire la lista creditorilor: orice creantd inclusa in lista oficiala a creantelor cu privire la care executarea
a fost suspendata poate fi contestata de orice parte interesatd. Actiunea este indreptatd impotriva debitorului si
a creditorului a carui creanta este contestatd. Instanta, in baza unui raport al judecatorului delegat, audiaza
partile implicate si decide cu privire la litigiu.

Competenta instantei: in cazul in care litigiul nu intra in sfera de competenta a instantei responsabile de
reorganizare, aceasta din urma, in asteptarea hotararii pe fond pronuntate de catre instanta competentd, poate
stabili cu titlu provizoriu cuantumul si statutul creantei pentru operatiunile de reorganizare judiciara. in cazul in
care nu se poate pronunta rapid o solutie referitoare la litigiu, instanta poate, de asemenea, sa stabileasca
provizoriu cuantumul si statutul creantei. Hotararea de stabilire cu titlu provizoriu a cuantumului si statutului
creantei nu poate face obiectul unei cdi de atac, ceea ce inseamna ca aceasta nu poate fi contestata.

Modificare in caz de necesitate: la cererea debitorului sau a unui creditor, instanta poate, in orice moment si in
cazul in care este absolut necesar, sa isi modifice hotararea cu privire la cuantumul si statutul unei creante cu
privire la care executarea a fost suspendata, pe baza unor informatii noi.

Actualizarea listei creditorilor: debitorul trebuie sa corecteze sau sa completeze lista creditorilor daca este
necesar si sa o depuna la grefa inainte de data stabilita pentru audiere. Grefierul este apoi responsabil de
notificarea acestor modificari creditorilor in cauza.

3. Procedura de supraindatorare

in termen de o lun& de la publicarea in registru a notificarii privind stingerea datoriilor colective, creditorii
debitorului supraindatorat trebuie sa isi declare creantele la Serviciul de informare si consiliere privind
supraindatorarea.

Declararea creantelor trebuie sa fie conforma cu articolele 6 si 7 din Regulamentul Marelui Ducat din 17 ianuarie
2014 de punere in aplicare a Legii din 8 ianuarie 2013 privind supraindatorarea (Reglement grand-ducal du 17
janvier 2014 portant exécution de la loi du 8 janvier 2013 concernant le surendettement).

Formularul pentru declararea creantelor poate fi descarcat de la urmatoarea
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adresa: https://justice.public.lu/fr/creances/surendettement.html

Comisia de mediere analizeazéd masura in care creantele sunt admisibile.

13 Care sunt normele care reglementeaza distributia veniturilor incasate in
urma valorificarii activelor? Care este ordinea de preferinta a creantelor si
drepturilor creditorilor in functie de rangul acestora?

Principiul de baza al legii privind falimentul consta in faptul ca fiecare creditor trebuie sa primeasca o cota-parte
identica, proportionald cu suma creantelor.

in primul rand sunt platiti creditorii cu un titlu de valoare sau o creanta preferential.

Creditorii preferentiali sunt clasificati intr-o ordine juridica care face obiectul unei politici publice (proprietarii
proprietatilor date in chirie, creditorii ipotecari, creditorii cu titluri de valoare asupra capitalului societatii si, in
special, trezoreria publica in sens mai larg).

in general, administratorul fiduciar se raporteaza la articolele de la 2096 la 2098, 2101 si 2102 din Codul civil
(Code civil).

Administratorul fiduciar trebuie sa verifice fiecare creanta raportandu-se la lege si la jurisprudenta.

Activele nete disponibile creditorilor chirografari trebuie distribuite inh mod proportional in conformitate cu
articolul 561 primul alineat din Codul comercial.

Dupa ce administratorul fiduciar cunoaste suma taxelor stabilita de instanta, a clasificat creditorii garantati si
cunoaste suma ramasa de distribuit in randul creditorilor chirografari, acesta intocmeste un plan de distribuire a
activelor care este inaintat, in prima instanta, administratorului judiciar. in conformitate cu articolul 533 din
Codul comercial, administratorul fiduciar invita toti creditorii la sedinta de prezentare a conturilor prin scrisoare
recomandata la care se ataseaza o copie a planului de distribuire a activelor.

Persoana falimentara trebuie sa fie instiintata oficial cu privire la sedinta de catre un executor judecatoresc sau
prin publicarea intr-un ziar din Luxemburg.

Cu exceptia cazului in care prezentarea conturilor bancare de catre administratorul fiduciar este contestata de
catre un creditor, administratorul fiduciar inainteaza procesul-verbal al sedintei de prezentare, in baza unui plan
de distribuire a activelor, administratorului judiciar si grefierului pentru semnare.

Dupa prezentarea conturilor, administratorul fiduciar plateste creditorii.

14 Care sunt conditiile si efectele inchiderii procedurii de insolventa (in
special prin concordat)?

1. Faliment

in cazul procedurilor de faliment, dupa efectuarea platilor, administratorul fiduciar poate solicita incheierea
procedurilor, care este urmata de decizia de incetare care, asa cum denumirea o sugereaza, pune capat
procedurilor de faliment.

Conform articolului 586 din Codul comercial, persoanele falimentare care platesc in totalitate toate sumele
datorate ca principal, dobanda si costuri pot fi achitate adresand o cerere in acest sens Curtii Supreme de Justitie
(Cour supérieure de justice).

2. Reorganizare judiciara

Procedura de reorganizare judiciara prin conventie colectiva poate fi inchisa daca sunt intrunite o serie de
conditii, de obicei In functie de succesul sau esecul reorganizarii. Principalele conditii sunt urmatoarele:
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Punerea in aplicare, in totalitate, a planului de reorganizare: procedura se poate incheia atunci cand planul de
reorganizare judiciara a fost pus n aplicare cu succes. Aceasta inseamna ca masurile planificate pentru
restructurarea societatii si plata creditorilor au fost puse in aplicare in conformitate cu planul aprobat de instanta
Si acceptat de creditori.

Neexecutarea sau nereusita planului: in cazul in care planul de reorganizare nu poate fi pus in aplicare sau in
cazul in care societatea nu isi indeplineste angajamentele asumate in cadrul acestui plan, procedura de
reorganizare judiciara poate fi incheiata. in acest caz, procedura poate fi transformata in procedura de lichidare
daca situatia financiara a societatii nu i permite acesteia sa isi continue activitatea.

Formularea de catre debitor a unei cereri de retragere sau intrerupere a procedurii: debitorul poate solicita
incheierea procedurii de reorganizare in cazul in care considera ca nu mai este necesara continuarea procedurii
sau ca a reusit sa isi redreseze situatia financiara fara a fi necesara continuarea procedurii.

Plata integrala a creditorilor: incheierea procedurii este posibila, de asemenea, in cazul in care debitorul este in
masura sa achite integral sumele datorate creditorilor implicati in procedura, inclusiv creantele ndscute nainte si
dupa deschiderea procedurii de reorganizare.

Lipsa perspectivelor de reorganizare: in cazul in care, in urma analizei, devine evident ca societatea nu poate fi
reorganizata, instanta poate decide sa incheie procedura de reorganizare pentru a demara procedura de
lichidare.

Efectele incheierii procedurii de reorganizare judiciara

incheierea procedurii de reorganizare judiciara are mai multe efecte juridice si economice atat pentru debitor,
cat si pentru creditori:

Ridicarea masurilor de suspendare: incheierea procedurii pune capat masurilor de protectie de care beneficiaza
debitorul, cum ar fi suspendarea actiunilor individuale de executare silita si interzicerea sechestrului. Creditorii
isi recupereaza apoi dreptul de a actiona in justitie debitorul in mod individual pentru a-si recupera creantele,
sub rezerva oricaror acorduri sau moratorii instituite in cadrul planului de reorganizare.

Redobandirea controlului: in cazul in care conducerea societatii a fost incredintata unui administrator provizoriu,
ncheierea procedurii implica redobandirea controlului catre debitor.

incetarea efectelor planului de reorganizare: in cazul in care planul de reorganizare a fost pus in aplicare in
totalitate, prin incheierea procedurii se confirma ca angajamentele asumate in cadrul planului de reorganizare
au fost respectate, iar creditorii vizati de plan nu mai pot solicita nicio plata suplimentara pentru creantele care
au facut obiectul procedurii.

15 Care sunt drepturile creditorilor dupa inchiderea procedurii de
insolventa?
1. Faliment

Ca urmare a incheierii procedurilor de insolventa, daca exista active, creditorii primesc cuantumul integral sau o
proportie din cuantumul creantelor in conformitate cu conditiile de distribuire acceptate in decizia de incheiere.

De asemenea, creditorii pot formula actiune in justitie in temeiul articolelor 1382 si 1383 din Codul civil pentru a
invoca raspunderea juridica generala a administratorilor persoanei falimentare sau in temeiul articolelor 441-9 si
710-16 din Legea privind societatile comerciale (loi sur les sociétés commerciales) (raspunderea
administratorilor si a directorilor in ceea ce priveste indeplinirea mandatului).

2. Reorganizare judiciara

in cazul in care procedura de reorganizare judiciard a fost incheiatd ca urmare a punerii in aplicare cu succes a
planului de reorganizare:

Plata creantelor conform planului: creditorii isi pastreaza dreptul de a beneficia de plati in conformitate cu
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conditiile prevazute in planul de reorganizare. in cazul in care planul prevede amanari la plata, reduceri ale
datoriilor sau alte conditii, creditorii trebuie sa respecte aceste dispozitii.

Recuperarea creantelor neincasate: in cazul in care planul nu prevede stingerea integrala a creantei, creditorii
pot continua sa recupereze sumele ramase in conformitate cu calendarul stabilit in planul de reorganizare.

Cale de atac limitata: creditorii care au acceptat sau au fost obligati prin hotarare a instantei sa accepte planul
nu pot actiona debitorul in justitie pentru valoarea creantelor care au fost anulate sau reduse in temeiul planului.
Acestia nu pot pretinde decat ceea ce este prevazut in plan.

Drepturi in caz de nereusita a reorganizarii si de transformare a procedurii de reorganizare in procedura de
lichidare

in cazul in care procedura de reorganizare a fost incheiata din cauza nereusitei planului si a transformarii
procedurii de reorganizare in procedura de lichidare:

Participarea la lichidare: creditorii au dreptul de a participa la procedura de lichidare in urma transformarii mai
sus mentionate. Acestia trebuie sa isi declare creantele in cadrul acestei noi proceduri, in cazul in care nu au
procedat deja in acest sens.

Clasificarea creantelor: creantele sunt clasificate si achitate in functie de ordinea lor de prioritate, cu respectarea
privilegiilor si a garantiilor. Creditorii garantati, cum ar fi creditorii ipotecari sau angajatii, sunt platiti cu prioritate
din veniturile obtinute din lichidarea activelor.

16 Cine suporta costurile si cheltuielile legate de procedura de insolventa?

1. Faliment

Costurile cererii de declarare a falimentului sunt incluse n costurile legate de masa bunurilor care face obiectul
insolventei.

intrucat acestea sunt costuri care survin in interesul procedurilor de intrare in faliment, acestea sunt platite din
activele persoanei falimentare inainte ca administratorul fiduciar sa distribuie restul de active diversilor creditori.

Legea din 29 martie 1893 privind asistenta juridica si procedurile privind deficitul (loi du 29 mars 1893
concernant I’assistance judiciaire et la procédure en débet) stabileste, la articolele 1 si 2, diversele costuri care
pot rezulta in urma formalitatilor impuse de procedurile de insolventa si determina ordinea in care vor fi platite
n cazurile in care activele sunt insuficiente.

Tribunalul districtual competent stabileste onorariile administratorului fiduciar conform Regulamentului Marelui
Ducat din 18 iulie 2003 (réglement grand-ducal du 18 juillet 2003).

Administratorul fiduciar trebuie sa depuna o situatie a costurilor si a onorariilor la tribunalul districtual competent
n materie comerciald, pe baza activelor recuperate.

Articolul 536-1 din Codul comercial prevede la cel de-al doilea paragraf faptul ca onorariile si costurile
falimentului incheiat din cauza activelor insuficiente vor fi prezentate de Administratia taxelor indirecte
(Administration de I’Enregistrement) in conditiile mentionate in Legea din 29 martie 1893 privind asistenta
judiciara si procedurile privind deficitul.

2. Reorganizare judiciara

Principala responsabilitate pentru costurile si cheltuielile aferente procedurii de reorganizare judiciara revine
debitorului, si anume societatii aflate in dificultate.

Onorariile reprezentantilor legali: onorariile reprezentantilor legali, cum ar fi administratorul judiciar,
administratorul concordatar sau lichidatorul, trebuie achitate de cétre debitor. Aceste onorarii sunt, in general,
stabilite de instanta si sunt platite in principal din activele debitorului.

Taxe judiciare: Taxele judiciare, inclusiv costurile aferente audierilor, hotararilor judecatoresti si altor onorarii
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judiciare, sunt, de asemenea, suportate de debitor.

17 Care sunt normele privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea
actelor juridice prejudiciabile masei credale?

1. Faliment

Sentinta declarativa de faliment poate stabili data de incetare a platilor de catre persoana falimentara la o data
anterioara celei la care s-a pronuntat sentinta. Totusi, aceasta data nu poate preceda sentinta cu mai mult de
sase luni.

Pentru a proteja interesele creditorilor, perioada cuprinsa intre incetarea platilor si sentinta declarativa este
considerata drept , perioada suspecta”.

Anumite actiuni intreprinse in aceasta perioada, in cazul in care ar fi in detrimentul drepturilor creditorilor, vor fi
nule si neavenite. Este vorba, printre altele, de:

e orice actiune in legatura cu bunurile mobile si imobile pe care persoana falimentara le-a cedat gratuit sau
contra cost, pretul vanzarii fiind evident mult mai scazut decat valoarea bunului in cauzs;

e toate platile efectuate in numerar sau prin virament, vanzare, compensatie sau n alt mod, pentru datorii
care nu au devenit nca scadente;

e toate platile efectuate, altele decat cele in numerar sau utilizand instrumente comerciale pentru datoriile
devenite scadente;

e orice ipotecd sau alte drepturi de proprietate acordate de debitor pentru datoriile contractate Thainte de
fncetarea platilor.

Cu toate acestea, pentru alte actiuni, principiul de nulitate nu este aplicat in mod automat.

Prin urmare, anumite plati efectuate de catre persoana falimentara pentru datoriile ce devin scadente si oricare
alte actiuni intreprinse contra cost pe durata perioadei suspecte pot fi anulate daca se dovedeste faptul ca
tertele parti care au primit platile sau care au negociat cu persoana falimentara luasera cunostinta de incetarea
platilor.

Atunci cand un creditor stie ca un debitor nu isi poate onora angajamentele, creditorul respectiv nu trebuie sa
caute sa fie tratat preferential in detrimentul masei credale generale.

Ipoteca si drepturile preferentiale care au fost dobandite in mod valabil pot fi inregistrate pana la data sentintei
declarative de faliment. Cu toate acestea, drepturile inregistrate in termen de 10 zile inainte de data incetarii
platilor sau mai tarziu, pot fi declarate nule si neavenite daca au trecut mai mult de 15 zile intre data titlului de
gaj si data Tnregistrarii.

in sfarsit, orice actiune intreprinsa sau plata efectuata in conditii frauduloase pentru creditori, adicd atunci cand
debitorul actioneaza astfel fiind pe deplin constient de prejudiciul pe care |-ar putea cauza creditorului (adica
prin reducerea mesei bunurilor care face obiectul insolventei, nerespectarea clasificarii creantelor etc.), este
considerata nula si neavenita, indiferent de data la care a avut loc.

Conceptul de perioada suspecta nu se aplica contractelor de garantie financiara sau in cazurile creantelor
viitoare transferate catre un organism de securitizare.

2. Supraindatorare

Judecatorul poate, dupa caz, sa numeasca persoane responsabile de furnizarea de asistenta sociala,
educationala sau de gestionarea financiara pentru a asigura faptul ca partea din venitul debitorului care nu este
alocata pentru achitarea datoriilor este utilizata in scopurile propuse.

in scopul desfasurarii activitatii, aceste persoane sunt autorizate sa ia orice masura conceputd pentru a preveni
devierea acestei parti de venit de la scopul sau natural sau prejudicierea intereselor privind gospodaria
debitorului.
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