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Deutschland

Einleitung

Das Insolvenzrecht und Insolvenzverfahrensrecht ist im deutschen Recht in der am 01.01.1999 in Kraft getretenen Insolvenzordnung (InsO) geregelt. Die
Besonderheit der Insolvenzordnung gegeniber anderen Verfahrensordnungen liegt darin, dass sie nicht nur verfahrensrechtliche, sondern auch materiell-
rechtliche Regelungen enthalt. Als Beispiel fiir materiell-rechtliche Regelungen kénnen die Vorschriften, welche die Wirkungen der Verfahrenseréffnung
bestimmen (§§ 80 bis 147 InsO), herangezogen werden.

Die Insolvenzordnung verfolgt dabei primar das Ziel, die Glaubiger des Schuldners gemeinschaftlich zu befriedigen, indem das Vermégen des Schuldners
verwertet und der Erl6s verteilt oder in einem Insolvenzplan eine abweichende Regelung insbesondere zum Erhalt des Unternehmens getroffen wird, § 1 S.
1 InsO. Gemeinschaftliche Befriedigung bedeutet, dass die Glaubiger grundsatzlich im Verhaltnis ihrer jeweiligen Forderungen befriedigt werden. Daneben
soll das Insolvenzverfahren dem redlichen Schuldner die Mdglichkeit bieten, sich von seinen restlichen Verbindlichkeiten zu befreien, § 1 S. 2 InsO.
Pragender Grundsatz des deutschen Insolvenzverfahrens ist neben dem Prinzip der Glaubigergleichbehandlung der Grundsatz der Glaubigerautonomie. Die
Glaubiger verfiigen Uiber umfangreiche Mitgestaltungsrechte im Verfahren, insbesondere im Hinblick auf die Art der Verwertung des Schuldnervermégens.
Auch die konkrete Ausgestaltung des Insolvenzverfahrens unterliegt der Disposition der Glaubiger. Denn neben dem sog. Regelverfahren eréffnet das
Gesetz absonderungsberechtigten Glaubigern und Insolvenzglaubigern die Mdglichkeit, die Verwertung der Insolvenzmasse, die Verteilung an die
Beteiligten, die Verfahrensabwicklung und die Haftung des Schuldners nach der Beendigung des Insolvenzverfahrens in einem Insolvenzplan abweichend
von den Vorschriften der Insolvenzordnung privatautonom zu regeln. Dem Insolvenzplan kommt insbesondere bei der Sanierung eines Unternehmens
zentrale Bedeutung zu, er kann aber auch die Rahmenbedingungen fiir die Liquidation eines Unternehmens vorsehen.

Kennzeichnend fir das deutsche Insolvenzverfahrensrecht ist auRerdem das Prinzip der Einheitlichkeit. Das bedeutet, dass das Gesetz fir Sanierung und
Liquidation keine unterschiedlichen Verfahrensarten vorgibt. Sowohl Liquidation als auch Sanierung kénnen im Regelverfahren oder im
Insolvenzplanverfahren erfolgen.

Fur Unternehmenssanierungen ist zudem auf das zum 1. Januar 2021 in Kraft getretene Gesetz liber den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen fiir
Unternehmen (Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz —StaRUG) hinzuweisen. Das StaRUG stellt verschiedene Instrumente bereit, die
es einem in Schieflage geratenen, aber noch nicht zahlungsunféhigen oder tiberschuldeten Unternehmen erlauben, sich auf der Grundlage eines von den
Glaubigern mehrheitlich angenommenen Restrukturierungsplans zu sanieren, ohne hierflr ein Insolvenzverfahren nach der InsO durchlaufen zu missen.
Seit dem 17. Juli 2022 kénnen die Verfahren nach dem StaRUG auf Antrag auch 6ffentlich gefiihrt werden, d.h. Informationen zum Verfahren, Ort und Zeit
gerichtlicher Termine sowie die gerichtlichen Entscheidungen werden in einem Restrukturierungsportal gemafR den §§ 84 bis 86 StaRUG offentlich bekannt
gemacht. Sie erflillen dann auch die Voraussetzungen eines Insolvenzverfahrens im Sinne des Art. 1 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2015/848 vom 20. Mai
2015 Uber Insolvenzverfahren (EulnsVO).

1 Gegen wen kann ein Insolvenzverfahren eréffnet werden?

Ein Insolvenzverfahren kann Gber das Vermdgen jeder juristischen oder natirlichen Person eréffnet werden, auch wenn sie nicht unternehmerisch tatig ist
oder einer selbstandigen beruflichen Tatigkeit nachgeht (diese natiirlichen Personen werden Verbraucher genannt). Auch tber das Vermdgen einer
Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit (z. B. offene Handelsgesellschaft, Kommanditgesellschaft) und tUber ein Sondervermdgen, wie etwa einen Nachlass,
kann ein Insolvenzverfahren erdffnet werden. Fir juristische Personen des 6ffentlichen Rechts gilt die Sondervorschrift des § 12 InsO, die unter anderem
bestimmt, dass ein Insolvenzverfahren (iber das Vermdgen des Bundes oder eines Bundeslandes unzuldssig ist, § 12 Abs. 1 Nr. 1 InsO.

2 Unter welchen Voraussetzungen kann ein Insolvenzverfahren eréffnet werden?

Ein Insolvenzverfahren wird nur auf Antrag und nicht von Amts wegen eréffnet. Der Antrag kann von dem Schuldner oder einem Glaubiger gestellt werden.
Um Gericht und Schuldner vor voreiligen oder allein in Schadigungsabsicht gestellten Antrdgen zu schiitzen, muss bei Antragsstellung durch einen
Glaubiger von diesem glaubhaft gemacht werden, dass ein Insolvenzgrund besteht und er Inhaber einer Forderung gegen den Schuldner ist.

Fir Organe von Kapitalgesellschaften besteht im Falle der Insolvenz eine strafbewehrte Pflicht zur Antragsstellung. Wird sie verletzt, kommt ein
Schadensersatzanspruch der Glaubiger in Betracht. Verhalt sich der Schuldner in der Krise pflichtwidrig, macht er sich unter Umstanden strafbar, vgl. §§ 283
ff. Strafgesetzbuch.

Allgemeiner Grund fur die Eréffnung des Insolvenzverfahrens ist die Zahlungsunfahigkeit. Zahlungsunfahigkeit ist gegeben, wenn ein Schuldner nicht in der
Lage ist, die falligen Zahlungspflichten zu erfiillen, wobei in der Regel Zahlungsunfahigkeit anzunehmen ist, wenn der Schuldner seine Zahlungen eingestellt
hat, § 17 Abs. 2 InsO. Handelt es sich um eine juristische Person oder um eine Gesellschaft, bei der kein Gesellschafter eine natlirliche Person ist, die
unbeschrankt haftet, so ist auch die Uberschuldung ein Eréffnungsgrund. Uberschuldung besteht, wenn das Vermégen des Schuldners die bestehenden
Verbindlichkeiten nicht mehr deckt, es sei denn, die Fortfiihrung des Unternehmens in den nachsten zwolf Monaten ist nach den Umstanden Giberwiegend
wahrscheinlich (§ 19 Abs. 2 InsO). Bei der Bewertung des Vermdgens des Schuldners ist die Fortfiihrung des Unternehmens zugrunde zu legen, wenn diese
nach den Umstanden Uberwiegend wahrscheinlich ist. Fir den Insolvenzantrag eines Schuldners gentigt auch die drohende Zahlungsunfahigkeit (§ 18 Abs.
1 InsO). Der Schuldner droht zahlungsunfahig zu werden, wenn er voraussichtlich nicht in der Lage sein wird, die bestehenden Zahlungspflichten im
Zeitpunkt der Falligkeit zu erflillen (§ 18 Abs. 2 InsO). Fir die Beurteilung, ob eine drohende Zahlungsunfahigkeit vorliegt, ist in der Regel ein
Prognosezeitraum von 24 Monaten zugrunde zu legen. Fir die Verfahrenseroffnung ist auRerdem erforderlich, dass die Finanzierung des
Insolvenzverfahrens gesichert ist. Der Eréffnungsantrag wird daher abgewiesen, wenn das Vermdgen des Schuldners voraussichtlich nicht ausreichen wird,
um die Verfahrenskosten zu decken (§ 26 Abs. 1 S. 1 InsO).

Liegen die Voraussetzungen vor, so erlasst das Insolvenzgericht einen Eréffnungsbeschluss, der 6ffentlich bekannt gemacht wird. Die 6ffentliche
Bekanntmachung erfolgt auf Veranlassung des Gerichts im Internet (http://www.insolvenzbekanntmachungen.de/). Im Eréffnungsbeschluss fordert das
Gericht die Insolvenzglaubiger auf, ihre Forderungen innerhalb einer bestimmten Frist beim Insolvenzverwalter anzumelden. Es bestimmt einen
Berichtstermin, in dem die Glaubiger auf Grundlage eines Berichts des Insolvenzverwalters iber den Fortgang des Insolvenzverfahrens entscheiden, sowie
einen Priifungstermin, in dem die angemeldeten Forderungen gepriift werden (§ 29 Abs. 1 InsO).



Wie bereits einleitend dargestellt, sieht die Insolvenzordnung fiir Sanierung und Liquidation keine unterschiedlichen Verfahrensarten vor. Neben dem sog.
Regelverfahren eréffnet das Gesetz die Mdglichkeit eines Insolvenzplans sowohl als Liquidations- als auch als Sanierungsinstrument.

Da die Priifung der Eréffnungsvoraussetzungen durch das Insolvenzgericht oftmals langer dauert, trifft das Gericht im Eréffnungsverfahren vorlaufige
MaRnahmen, die erforderlich erscheinen, um bis zur Entscheidung Uber den Antrag eine den Glaubigern nachteilige Veranderung in der Vermdgenslage des
Schuldners zu verhindern, § 21 Abs. 1 S. 1 InsO. In der Praxis setzt das Gericht einen sog. “starken” oder “schwachen® vorlaufigen Insolvenzverwalter ein.
Wird ein schwacher vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt, behalt der Schuldner seine Verfligungsbefugnis und das Gericht bestimmt die einzelnen Pflichten
des Insolvenzverwalters, die jedoch nicht tber die Pflichten des starken vorlaufigen Insolvenzverwalters hinausgehen dirfen, § 22 Abs. 2 S. 2 InsO. Das
Gericht kann beispielsweise anordnen, dass Verfligungen des Schuldners nur mit Zustimmung des vorlaufigen Insolvenzverwalters wirksam sind. Die
Bestellung eines schwachen vorlaufigen Insolvenzverwalters fiihrt — anders als die Bestellung eines starken vorlaufigen Insolvenzverwalters — nicht zur
Unterbrechung anhangiger Rechtsstreitigkeiten (BGH, Urteil vom 21.06.1999 - || ZR 70/98 - Rn. 4). Erlegt das Gericht dem Schuldner ein allgemeines
Verfligungsverbot auf, sodass die Verwaltungs- und Verfligungsbefugnis Giber das Vermégen des Schuldners auf den vorlaufigen Insolvenzverwalter
Uibergeht, handelt es sich um einen starken vorlaufigen Insolvenzverwalter, § 22 Abs. 1 S. 1 InsO.

3 Welche Vermdgenswerte umfasst die Insolvenzmasse? Wie werden Vermégenswerte behandelt, die der Schuldner nach Eréffnung des
Insolvenzverfahrens erwirbt bzw. die ihm nach Er6ffnung des Insolvenzverfahrens zufallen?

Zur Insolvenzmasse gehdrt neben dem Vermdégen, das dem Schuldner zur Zeit der Verfahrenserdffnung gehért, auch das Vermoégen, das er wahrend des
Verfahrens (also bis zur Aufhebung oder Einstellung des Verfahrens) noch neu erwirbt. Nicht erfasst sind hdchstpersonliche Rechte des Schuldners und
unpfandbare Vermdgensgegensténde, da diese auch nicht der Einzelzwangsvollstreckung unterliegen wiirden. Das Arbeitseinkommen ist beispielsweise nur
insoweit Teil der Insolvenzmasse, als es das Existenzminimum des Schuldners Ubersteigt. Zum beschlagnahmefreien Vermdgen des Schuldners gehort
auch das durch den Insolvenzverwalter freigegebene Vermdogen.

Im deutschen Recht geht die Verwaltungs- und Verfuigungsbefugnis Giber das zur Insolvenzmasse gehérende Vermdgen mit Eroffnung des Verfahrens
grundsatzlich (Ausnahme: Eigenverwaltung, §§ 270 ff. InsO) auf den Insolvenzverwalter tber, sodass die Bestellung von Sicherheiten zugunsten von
Kreditgebern, die etwa einen sog. Massekredit einrdumen, dem Insolvenzverwalter obliegt. Fir besonders bedeutsame Geschafte, wie etwa die Aufnahme
eines Darlehens, das die Insolvenzmasse erheblich belasten wiirde, bedarf der Insolvenzverwalter der Zustimmung der Glaubigerversammlung bzw. eines
eingesetzten Glaubigerausschusses, § 160 InsO. Darlehensverbindlichkeiten und andere Verbindlichkeiten, die vom Insolvenzverwalter begriindet wurden,
stellen Masseverbindlichkeiten dar, die vorrangig, also vor den Insolvenzglaubigern, aus der Insolvenzmasse befriedigt werden. Auf diese Weise ist
gesichert, dass sich nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens Vertragspartner auf den insolventen Schuldner einlassen.

4 Welche Befugnisse haben der Schuldner bzw. der Insolvenzverwalter?

Da mit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens der Insolvenzverwalter in der Regel (Ausnahme: Eigenverwaltung) eine wichtige Rolle einnimmt, stehen dem
Insolvenzgericht in diesem Verfahrensabschnitt (neben Spezialbefugnissen beispielsweise im Insolvenzplanverfahren oder im Rahmen der Eigenverwaltung)
im Wesentlichen Aufsichts- und Verfahrensleitungsbefugnisse zu (vgl. §§ 58, 76 InsO). Die zentralen Entscheidungen im erdffneten Insolvenzverfahren
(Verwertung, Liquidation, Sanierung und Insolvenzplan) sind den Glaubigern Uberlassen. Besondere Befugnisse und Aufgaben hat das Gericht allerdings im
Stadium der Eréffnung des Verfahrens. Es entscheidet hier u.a. Uber die Eroffnung, tUber einstweilige SicherungsmaRnahmen und Uber die Bestellung eines
Insolvenzverwalters. Dem Gericht obliegt auch die Aufsicht Giber den Insolvenzverwalter. Es Uberwacht aber lediglich die RechtmaRigkeit seines Handelns,
nicht jedoch die ZweckmaRigkeit und kann auch keine Weisungen erteilen. Um einen zligigen Ablauf des Insolvenzverfahrens zu erreichen, unterliegen die
Entscheidungen des Insolvenzgerichts nur in den Fallen einem Rechtsmittel, in denen das Gesetz die sofortige Beschwerde vorsieht (vgl. § 6 Abs. 1 InsO).
Die sofortige Beschwerde kann beim Insolvenzgericht oder beim Beschwerdegericht (= das dem Insolvenzgericht Gibergeordnete Landgericht) schriftlich oder
zu Protokoll der Geschéaftsstelle eingelegt werden. Sie entfaltet keine aufschiebende Wirkung; das Beschwerdegericht und der Insolvenzrichter kénnen aber
die einstweilige Aussetzung der Vollziehung anordnen.

Zentraler Akteur des Insolvenzverfahrens ist der Insolvenzverwalter. Zum Insolvenzverwalter kdnnen nur natlrliche Personen, nicht aber juristische
Personen bestellt werden, § 56 Abs. 1 S. 1 InsO. In Betracht hierflir kommen insbesondere Rechtsanwalte, Wirtschaftspriifer oder Steuerberater. Mit der
Eroffnung des Insolvenzverfahrens erlangt der Insolvenzverwalter die Verwaltungs- und Verfligungsbefugnis tiber das Vermdgen des Schuldners (§ 80 Abs.
1 InsO). Der Insolvenzverwalter hat das Vermdgen, das er bei der Eréffnung des Insolvenzverfahrens vorfindet, von den schuldnerfremden Gegenstanden
zu bereinigen. AuRerdem soll er solche Gegenstande in das Schuldnervermégen Uberflihren, die haftungsrechtlich zum Schuldnervermdgen gehéren, sich
aber im Zeitpunkt der Eréffnung des Insolvenzverfahrens noch nicht im Schuldnervermégen befinden. Dieses so bestimmte Schuldnervermdgen stellt die
Insolvenzmasse (§ 35 InsO) dar, die vom Insolvenzverwalter verwertet und aus der dann die Glaubiger befriedigt werden. Weitere Aufgaben des
Insolvenzverwalters sind unter anderem:

die Zahlung des Arbeitslohns an die Arbeithehmer des Insolvenzschuldners,

die Entscheidung Uber Fortsetzung oder Beendigung anhangiger Rechtsstreitigkeiten (§§ 85 ff. InsO) und die Entscheidung tber nicht (vollstandig) erfillte
Vertrage, §§ 103 ff. InsO,

die Aufstellung einer Vermogensubersicht (§ 153 Abs. 1 S. 1 InsO),

die Anfechtung von Rechtshandlungen, die vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommen worden sind und die Insolvenzglaubiger benachteiligen
(8§ 129 ff. InsO).

Der Insolvenzverwalter unterliegt der Aufsicht des Insolvenzgerichts, § 58 Abs. 1 InsO. Ist ein Glaubigerausschuss eingesetzt worden, unterstiitzt und
Uberwacht dieser den Insolvenzverwalter bei seiner Geschéftsfiihrung, § 69 S. 1 InsO.

Nachdem die Verfligungsbefugnis mit Verfahrenserdffnung auf den Insolvenzverwalter Gibergeht, kann er grundséatzlich Gber die zur Insolvenzmasse
gehodrenden Vermdgensgegenstande frei verfligen. Grenzen bestehen zum einen fiir besonders bedeutsame Rechtshandlungen, wie etwa die VerauRerung
des Unternehmens oder des Warenlagers im Ganzen. Solche besonders bedeutsamen Rechtshandlungen bedirfen der Zustimmung der
Glaubigerversammlung bzw. des Glaubigerausschusses. Ein Verstol3 gegen das Zustimmungserfordernis hat jedoch keine AuBenwirkung, sondern fuihrt nur
zur Haftung des Insolvenzverwalters. Zum anderen hat der Insolvenzverwalter die Entscheidung der Glaubigerversammlung Uber die Stilllegung mit
darauffolgender Liquidation oder Fortflihrung des Unternehmens zu berticksichtigen, §§ 157, 159 InsO.

Verletzt der Insolvenzverwalter die ihm nach der Insolvenzordnung obliegenden Pflichten schuldhaft, ist er allen Beteiligten zum Schadensersatz verpflichtet,
§ 60 Abs. 1 InsO. § 60 Abs. 1 InsO bestimmt: ,Der Insolvenzverwalter ist allen Beteiligten zum Schadenersatz verpflichtet, wenn er schuldhaft die Pflichten
verletzt, die ihm nach diesem Gesetz obliegen. Er hat fir die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Insolvenzverwalters einzustehen.”

Der Insolvenzverwalter hat Anspruch auf Vergiitung fiir seine Geschaftsfiihrung und auf Erstattung angemessener Auslagen, § 63 Abs. 1 S. 1 InsO. Die
Vergltung ist in der Insolvenzrechtsvergiitungsverordnung (InsVV) geregelt und bemisst sich nach dem Wert der Insolvenzmasse zur Zeit der Beendigung
des Insolvenzverfahrens. Die InsVV sieht gestaffelte Regelsatze vor, die jedoch dem Umfang und der Schwierigkeit der Geschaftsflhrung des
Insolvenzverwalters entsprechend erhoht werden kénnen.



Der Insolvenzschuldner bleibt auch nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens der Trager des zu verwertenden Vermdgens, gegen den sich die Anspriiche der
Insolvenzglaubiger (§§ 38, 39 InsO) richten. Er haftet grundsatzlich mit seinem gesamten Vermdégen. Allerdings geht die Verwaltungs- und
Verfligungsbefugnis lber sein insolvenzbefangenes Vermogen auf den Insolvenzverwalter Giber. Das Gericht kann im Eréffnungsbeschluss auf Antrag des
Schuldners auch die Eigenverwaltung nach MaRgabe der §§ 270 ff. InsO anordnen. Der Schuldner muss dem Antrag eine Eigenverwaltungsplanung
beiftigen, deren Einzelheiten in § 270a InsO geregelt sind. Die Anordnung ergeht, wenn die Eigenverwaltungsplanung schlissig und vollstandig ist und keine
Umstande bekannt sind, die erwarten lassen, dass die Eigenverwaltungsplanung in wesentlichen Punkten auf unzutreffenden Tatsachen beruht (§§ 270b
Abs. 1, 270f Abs. 1 InsO). Zudem darf keiner der in § 270e genannten Griinde furr eine Aufhebung der vorlaufigen Eigenverwaltung vorliegen (§ 270b Abs. 1
InsO). Es gelten zwar grundsatzlich die allgemeinen insolvenzrechtlichen Regelungen, § 270 Abs. 1 S. 2 InsO. In der Eigenverwaltung behélt der Schuldner
jedoch seine Verwaltungs- und Verfligungsbefugnis, die er unter der Aufsicht eines vom Gericht bestellten Sachwalters ausiibt, § 270 Abs. 1 S. 1 InsO. Die
im Regelfall dem Insolvenzverwalter obliegenden Zustandigkeiten werden in der Eigenverwaltung zwischen Schuldner und Sachwalter aufgeteilt.

Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens begriindet zahlreiche Auskunfts- und Mitwirkungspflichten fir den Schuldner. Gleichzeitig hat der Insolvenzschuldner
aber auch einen Anspruch auf Verfahrensbeteiligung.

5 Unter welchen Bedingungen kénnen Aufrechnungen geltend gemacht werden?

§§ 94 ff. InsO beschaftigen sich mit der Problematik, ob ein Insolvenzglaubiger gegen die Forderung eines Insolvenzschuldners aufrechnen kann. Das
Gesetz differenziert grundsatzlich danach, ob die Aufrechnungslage bereits zur Zeit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens bestand oder ob die
Aufrechnungslage erst nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens entstanden ist. Im ersten Fall ist die Aufrechnung grundsatzlich zulassig, sodass der
Insolvenzglaubiger seine Forderung nicht zur Tabelle anmelden muss, sondern sich durch Aufrechnungserklarung gegeniiber dem Insolvenzverwalter
befriedigen kann. Die Aufrechnungserklarung ist jedoch unwirksam, wenn der Insolvenzglaubiger die Mdglichkeit der Aufrechnung durch eine anfechtbare
Rechtshandlung erlangt hat, § 96 Abs. 1 Nr. 3 InsO.

Im zweiten Fall ist zu differenzieren:

War die Aufrechnungsforderung zum Zeitpunkt der Verfahrenseréffnung bereits existent, jedoch noch nicht fallig, noch nicht auf eine gleichartige Leistung
gerichtet oder noch aufschiebend bedingt, ist die Aufrechnung auch nach Eréffnung zuldssig, sobald das Aufrechnungshindernis beseitigt ist.

War die Forderung des Schuldners zum Zeitpunkt der Verfahrenseréffnung noch nicht begriindet oder hat der Insolvenzglaubiger seine Forderung gegen
den Schuldner erst nach Eréffnung erworben, ist eine Aufrechnung gem. § 96 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InsO ausgeschlossen mit der Folge, dass der Schuldner
vom Insolvenzglaubiger Erfillung zur Masse verlangen kann, der Insolvenzglaubiger seine Forderung aber nur als Insolvenzforderung zur Tabelle anmelden
kann und nur in Hohe der Quote befriedigt wird.

Hat der Glaubiger die Forderung nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens dagegen nicht von einem anderen Glaubiger erworben, sondern ist die Forderung
nach Eréffnung in seiner Person entstanden, etwa indem er einen Vertrag mit dem Insolvenzverwalter geschlossen hat, ist er als Masseglaubiger zur
Aufrechnung befugt.

6 Wie wirken sich Insolvenzverfahren auf laufende Vertrage des Schuldners aus?

Die Auswirkungen des Insolvenzverfahrens auf laufende Vertrage ist im deutschen Recht in den §§ 103 ff. InsO geregelt. Grundsatzlich kénnen bestehende
Vertragsbeziehungen mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens erldschen oder fortbestehen oder dem Insolvenzverwalter wird ein Wahlrecht zwischen
Erfillung und Beendigung eingeraumt.

Fur einige Rechtsgeschafte sind die Auswirkungen des Insolvenzverfahrens explizit gesetzlich geregelt, §§ 103 bis 118 InsO. Fir Auftrage,
Geschaftsbesorgungsvertrage oder Vollmachten, die sich auf das zur Insolvenzmasse gehérende Vermdgen beziehen, gilt beispielsweise, dass sie mit
Eroffnung des Insolvenzverfahrens erléschen, wohingegen Mietverhaltnisse des Schuldners Uber Grundstiicke und Dienstverhéltnisse mit Wirkung fur die
Insolvenzmasse fortbestehen.

Fir gegenseitige Vertrage, die vom Schuldner und vom anderen Teil nicht oder nicht vollstandig erfiillt sind, gewahrt § 103 Abs. 1 InsO dem
Insolvenzverwalter ein Wahlrecht zwischen Erfiillung und Nichterfiillung des Vertrages. Entscheidet sich der Insolvenzverwalter fir Erflllung zugunsten der
Insolvenzmasse, wird die Gegenforderung des Glaubigers vorrangig befriedigt, weil diese nach § 55 Abs. 1 Nr. 2 InsO eine Masseverbindlichkeit darstellt.
Entscheidet sich der Insolvenzverwalter gegen die Erflllung, kann er keine Leistung mehr verlangen. Der Glaubiger kann die Schadensersatzforderung
wegen Nichterfillung nur als Insolvenzglaubiger geltend machen, indem er seine Forderung zur Tabelle anmeldet, § 103 Abs. 2 S. 1 InsO. Trifft der
Insolvenzverwalter keine Wahl, kann der Vertragspartner den Verwalter zur Ausiibung seines Wahlrechts auffordern. In diesem Fall hat der Verwalter
unverzuglich zu erklaren, ob er die Erfullung verlangen will. Unterlasst er dies, so kann er auf der Erfillung nicht bestehen. Fir Finanzleistungen und
Fixgeschafte schlieRt das Gesetz das Wahlrecht des Insolvenzverwalters aus, § 104 InsO.

Ist das Schicksal der Vertragsbeziehung in §§ 103 bis 118 InsO nicht gesondert gesetzlich geregelt, besteht der Vertrag auch nach Eréffnung des
Insolvenzverfahrens fort.

Die Zulassigkeit von vertraglichen Lésungsklauseln ist umstritten. Ausgangspunkt ist zunachst die Vorschrift des § 119 InsO, die Vereinbarungen, durch die
im Voraus die Anwendung der §§ 103 ff. InsO ausgeschlossen oder beschrankt wird, fir unwirksam erklart. Zulassig sind nach dieser Vorschrift sogenannte
insolvenzunabhangige Losungsklauseln, die nicht an die Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder die Antragstellung, sondern etwa an den Zahlungsverzug
des Schuldners ankniipfen. Problematisch sind hingegen - vor allem vor dem Hintergrund eines Urteils des Bundesgerichtshofs vom 15. November 2012 (IX
ZR 169, 11, BGHZ 195, 348) - sogenannte insolvenzabhangige Lésungsklauseln. In seinem Urteil vom 15. November 2012 entschied der Bundesgerichtshof
am Beispiel eines Energielieferungsvertrags, dass die streitgegegenstandliche insolvenzabhangige Lésungsklausel unwirksam war. Der Bundesgerichtshof
erklarte allerdings insolvenzabhangige Losungsklauseln nicht per se fiir unwirksam, sondern hielt Lésungsklauseln fir zulassig, die einer gesetzlich
vorgesehenen Losungsmaoglichkeit entsprechen. Daher ist die Beurteilung insolvenzabhangiger Losungsklauseln nicht abschlieRend geklart. Fir vertragliche
Lésungsklauseln bei Fixgeschéaften und Finanzleistungen enthalt § 104 Absatz 3 und 4 InsO besondere Regeln.

Soweit ein Abtretungsverbot nach den allgemeinen gesetzlichen Vorschriften zwischen Schuldner und Glaubiger wirksam vereinbart wurde, bindet dieses
auch den Insolvenzverwalter. Im Wirtschaftsverkehr ist ein solches Abtretungsverbot allerdings regelmaRig wirkungslos. Denn die Abtretung einer
Geldforderung ist trotz eines vertraglich vereinbarten Abtretungsverbots wirksam, wenn Schuldner und Glaubiger Kaufleute sind, § 354a Abs. 1
Handelsgesetzbuch.

7 Wie wirkt sich ein Insolvenzverfahren auf RechtsverfolgungsmaRnahmen einzelner Glaubiger aus (abgesehen von anhéngigen Rechtsstreitigkeiten)?

Da das Insolvenzverfahren auf die gleichmaRige Befriedigung aller Glaubiger zielt, stellt § 87 InsO klar, dass die Insolvenzglaubiger ihre Forderungen nur
nach den Vorschriften tUber das Insolvenzverfahren verfolgen konnen. Die Eréffnung des Insolvenzverfahrens bewirkt daher ein Vollstreckungsverbot,
wonach Insolvenzglaubiger wahrend der Dauer des Insolvenzverfahrens weder in die Insolvenzmasse noch in das sonstige Vermogen des Schuldners
vollstrecken kénnen, § 89 Abs. 1 InsO. Das Vollstreckungsverbot ist von Amts wegen zu beachten, sodass die bereits begonnene Zwangsvollstreckung von
Amts wegen einzustellen ist, ohne Ricksicht darauf, ob dem Glaubiger die Eréffnung bekannt war und ob der Schuldner die Einstellung der
Zwangsvollstreckung beantragt hat.



§ 88 InsO enthalt eine sogenannte Riickschlagsperre fiir Vollstreckungsmafinahmen vor Verfahrenseréffnung und bestimmt, dass Sicherungsrechte, die
durch Zwangsvollstreckung im letzten Monat vor Antragstellung oder danach erlangt wurden, mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens unwirksam werden.
Auch hier ist es unerheblich, ob der Glaubiger Kenntnis von der beabsichtigten Antragstellung hatte.

Waurde die Sicherung aus einer Zwangsvollstreckungsmafinahme bereits langere Zeit vor Antragstellung erlangt, ist die Sicherung zwar nicht gem. § 88 Abs.
1 InsO unwirksam, kann jedoch unter bestimmten Voraussetzungen anfechtbar sein (BGH, Urteil vom 22.01.2004 - IX ZR 39/03).

Mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens verliert der Schuldner seine Prozessfiihrungsbefugnis. Diese geht auf den Insolvenzverwalter Uber, der nun als Partei
kraft Amtes prozessfiihrungsbefugt ist. Der Insolvenzverwalter kann daher Anspriiche, die zur Insolvenzmasse gehéren, im eigenen Namen einklagen.

8 Wie wirkt sich ein Insolvenzverfahren auf die Fortsetzung von Rechtsstreitigkeiten aus, die bei Eréffnung des Insolvenzverfahrens anhéngig waren?

Da der Insolvenzschuldner mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens seine Prozessfiilhrungsbefugnis verliert, wird ein bereits rechtshangiges Verfahren, wenn
es die Insolvenzmasse betrifft, zunachst unterbrochen, § 240 S. 1 ZPO.

Einen Aktivprozess (also zum Beispiel einen Rechtsstreit, in dem der Schuldner Klager ist oder in dem er Einwendungen gegen einen bereits titulierten
Anspruch geltend macht), kann der Insolvenzverwalter aufnehmen oder die Aufnahme ablehnen, § 85 Abs. 1 S. 1 InsO. Nimmt er den Rechtsstreit auf, wird
das Verfahren fortgesetzt. Lehnt er die Aufnahme ab mit der Folge, dass der Massegegenstand freigegeben wird, kdnnen sowohl der Schuldner als auch der
Prozessgegner den Rechtsstreit aufnehmen, § 85 Abs. 2 InsO.

Ist der Schuldner beklagte Partei, ist zu differenzieren: War zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens ein Rechtsstreit tiber eine Insolvenzforderung
anhangig, ist die Forderung zur Tabelle anzumelden (vgl. § 87 InsO). Widerspricht der Insolvenzverwalter oder ein Insolvenzgléubiger, ist die Feststellung
der Forderung durch Aufnahme des unterbrochenen Rechtsstreits zu betreiben (§ 180 Abs. 2 InsO).

Handelt es sich dagegen nicht um eine Insolvenzforderung, sondern beispielsweise um Aussonderungsanspriiche oder Masseverbindlichkeiten, kann die
Rechtsstreitigkeit sowohl vom Insolvenzverwalter als auch vom Gegner aufgenommen werden, § 86 InsO.

9 Wie sieht die Beteiligung der Glaubiger am Insolvenzverfahren aus?

Wie bereits einleitend ausgefiihrt, rAumt die Insolvenzordnung den Glaubigern erheblichen Einfluss auf das Insolvenzverfahren ein. Die Glaubiger tben ihre
Befugnisse lber die Glaubigerversammlung (§§ 74 ff. InsO) oder liber einen von der Glaubigerversammlung fakultativ eingesetzten Glaubigerausschuss (§§
68 ff. InsO) aus. Wahrend die Glaubigerversammlung das zentrale Selbstverwaltungsorgan der Glaubiger ist, handelt es sich bei dem Glaubigerausschuss
um ein Aufsichtsorgan der Glaubiger. Die Glaubigerversammlung wird vom Insolvenzgericht einberufen (§ 74 Abs. 1 S. 1 InsO) und auch geleitet (§ 76 Abs.
1 InsO). Teilnahmeberechtigt sind alle absonderungsberechtigten Glaubiger, alle Insolvenzglaubiger, der Insolvenzverwalter, die Mitglieder des
Glaubigerausschusses und der Schuldner, § 74 Abs. 1 S. 2 InsO. Beschlisse der Glaubigerversammlung kommen grundsatzlich mit einfacher Mehrheit
zustande, wobei fur die Mehrheit nicht die Anzahl der Stimmen entscheiden ist, sondern die Summe der Forderungsbetrage der abstimmenden Glaubiger, §
76 Abs. 2 InsO. Uberschreitet ein Unternehmen bestimmte GréRenmerkmale, hat das Insolvenzgericht bereits vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens einen
vorlaufigen Glaubigerausschuss einzusetzen (§ 22a InsO). Dieser wirkt bei der Bestellung des Insolvenzverwalters sowie im Rahmen der Entscheidung tber
die Anordnung der Eigenverwaltung mit (§§ 56a, 270b Abs. 3 InsO).

Die Bedeutung der Glaubigerversammlung zeigt sich darin, dass ihr die Entscheidung lber den Fortgang des Verfahrens, insbesondere uber die Art der
Verwertung des Schuldnervermdgens, obliegt. Weitere Aufgaben der Glaubigerversammlung sind:

die Wahl eines anderen Insolvenzverwalters (§ 57 S. 1 InsO),

die Kontrolle des Insolvenzverwalters (§§ 66, 79, 197 Abs. 1 Nr. 1 InsO),

die Entscheidung Uber die Stilllegung oder Fortfiihrung des Unternehmens (§ 157 InsO),

die Zustimmung zu besonders bedeutsamen Rechtshandlungen des Insolvenzverwalters (§ 160 Abs. 1 InsO).

10 Auf welche Weise kann der Insolvenzverwalter Vermégenswerte aus der Insolvenzmasse verwerten oder verauRern?

Zu den Befugnissen des Insolvenzverwalters im Hinblick auf Gegensténde, die zur Insolvenzmasse gehdren, siehe bereits oben unter der Frage ,Welche
Befugnisse haben der Schuldner bzw. der Insolvenzverwalter?“.

11 Welche Forderungen sind als Insolvenzforderungen anzumelden und wie werden Forderungen behandelt, die nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens
entstehen?

Aussonderungsberechtigte Glaubiger

Aussonderungsberechtigt sind diejenigen Glaubiger, die auf Grund eines dinglichen oder persoénlichen Rechts geltend machen kénnen, dass ein bestimmter
Gegenstand nicht zur Insolvenzmasse gehort, § 47 S. 1 InsO. Die aussonderungsberechtigten Glaubiger sind keine Insolvenzglaubiger und miissen ihre
Forderungen daher nicht zur Tabelle anzumelden, sondern kénnen diese nach den allgemeinen Vorschriften klageweise durchsetzen, § 47 S. 2 InsO. Zu
verklagen ist jedoch nicht der Schuldner, sondern der Insolvenzverwalter als Partei kraft Amtes. Zur Aussonderung berechtigen insbesondere das Eigentum
(soweit es sich nicht um Sicherungseigentum handelt, denn dieses berechtigt den Eigentiimer lediglich zur Absonderung, § 51 Nr. 1 InsO) und der einfache
Eigentumsvorbehalt, aber auch ein schuldrechtlicher Riickgewahranspruch (z.B. des Vermieters gegentber dem Mieter).

Absonderungsberechtigte Glaubiger

Absonderungsberechtigte Glaubiger sind solche, denen ein Recht auf vorrangige Befriedigung aus der Verwertung eines zur Insolvenzmasse gehdrenden
Gegenstandes zusteht. Sie nehmen nicht am Feststellungsverfahren teil, sondern werden bevorzugt behandelt, da sie sich vor den anderen nachrangig oder
ungesicherten Insolvenzgldubigern aus dem jeweiligen Gegenstand befriedigen diirfen. Nur ein etwaiger Uberschuss aus der Verwertung flieRt in die
Insolvenzmasse und steht fir die Befriedigung der tGbrigen Glaubiger zur Verfiigung. Ein solches Absonderungsrecht wird u.a. durch Grundpfandrechte,
Pfandrechte an beweglichen Sachen oder Sicherungseigentum begriindet (§§ 49, 50, 51 InsO).

Reicht der erwirtschaftete Erlos nicht zur Befriedigung aus und steht dem absonderungsberechtigten Glaubiger neben dem dinglichen Recht ein personlicher
Anspruch gegen den Schuldner zu, kann er neben der Absonderung anteilsmaBige Befriedigung aus der Insolvenzmasse verlangen, indem er seinen
personlichen Anspruch, soweit dieser nicht befriedigt wurde, zur Tabelle anmeldet, § 52 S. 2 InsO.

Masseglaubiger

Die Forderungen von Masseglaubigern sind ebenfalls nicht anzumelden, sondern werden vorweg berichtigt. Zu den Masseverbindlichkeiten gehdren nach §
53 InsO die Kosten des Insolvenzverfahrens und die sonstigen Verbindlichkeiten, die nach Verfahrenseréffnung im Zusammenhang mit der
Insolvenzabwicklung durch den Verwalter begriindet werden (z.B. Lohnanspriiche der im Unternehmen weiter beschaftigten Arbeitnehmer oder Forderungen
eines Rechtsanwalts, den der Insolvenzverwalter mit der gerichtlichen Geltendmachung von Anspriichen beauftragt hat). Grund fiir ihre bevorzugte
Befriedigung ist, dass der Insolvenzverwalter das Verfahren nur dann ordnungsgemaf abwickeln kann, wenn er die Mdglichkeit hat, neue Verpflichtungen zu
begriinden, bei denen die vollstandige Erflllung sichergestellt ist. Zudem sind Verbindlichkeiten aus einer ungerechtfertigten Bereicherung der
Insolvenzmasse sowie bestimmte Verbindlichkeiten aus dem vorlaufigen Insolvenzverfahren Masseverbindlichkeiten.

Insolvenzglaubiger

Nur die Insolvenzglaubiger nehmen am Feststellungsverfahren teil, § 174 Abs. 1 S. 1 InsO. Insolvenzglaubiger sind nach § 38 InsO alle personlichen
Glaubiger, die einen zur Zeit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten Vermégensanspruch gegen den Schuldner haben. Die Forderungen der in



§ 39 Abs. 1 InsO aufgelisteten nachrangigen Insolvenzglaubiger sind nur anzumelden, soweit das Insolvenzgericht besonders zur Anmeldung auffordert, §
174 Abs. 3 S.1 InsO. Nachrangige Insolvenzforderungen werden im Rang nach den ubrigen Forderungen der Insolvenzglaubiger berichtigt. Hierunter fallen
beispielsweise die seit Eréffnung des Insolvenzverfahrens laufenden Zinsen und Sdumniszuschlage auf Forderungen der Insolvenzglaubiger oder
Geldstrafen und GeldbuRen.

12 Welche Regeln gelten fiir die Anmeldung, die Priifung und die Feststellung von Forderungen?

Die Anmeldung der Forderungen muss binnen der vom Insolvenzgericht im Eréffnungsbeschluss bestimmten Frist unter Angabe des Grundes und des
Betrags der Forderung und unter Beifligung von Urkundsabschriften, aus denen sich die Forderung ergibt, schriftlich beim Insolvenzverwalter erfolgen, § 174
Abs. 18.1, 2, Abs. 2 InsO. Die Forderung wird jedoch auch bei verspateter Anmeldung noch beriicksichtigt, § 177 InsO. Anzumelden sind alle
Insolvenzforderungen ohne Riicksicht darauf, ob das zugrundeliegende Rechtsverhaltnis zivilrechtlicher oder 6ffentlichrechtlicher Natur (wie beispielsweise
Steuerverbindlichkeiten) ist.

Fir auslandische Glaubiger gelten folgende Besonderheiten: Art. 55 der Verordnung (EU) 2015/848 vom 20. Mai 2015 Uber Insolvenzverfahren (EulnsVO)
ermoglicht auslandischen Glaubigern, ihre Forderungen mithilfe eines Standardformulars anzumelden. Forderungen kdnnen in einer Amtssprache der
Organe der Union angemeldet werden. Vom Glaubiger kann jedoch eine Ubersetzung in die Amtssprache des Staats der Verfahrenserdffnung oder in eine
andere Sprache, die dieser Mitgliedstaat zugelassen hat, verlangt werden. Forderungen sind grundsatzlich innerhalb der im Recht des Staats der
Verfahrenserdffnung festgelegten Frist anzumelden. Bei auslandischen Glaubigern betrégt diese Frist mindestens 30 Tage nach Bekanntmachung der
Eréffnung des Insolvenzverfahrens im Insolvenzregister des Staats der Verfahrenseroffnung.

Der Insolvenzverwalter hat jede angemeldete Forderung, die den Mindestanforderungen an eine ordnungsgemafie Anmeldung entspricht, in eine Tabelle
einzutragen. Eine inhaltliche Priifung findet an dieser Stelle nicht statt. Erst in einem vom Insolvenzgericht ebenfalls bestimmten Prifungstermin werden die
Forderungen ihrem Betrag und ihrem Rang nach geprift, § 176 S. 1 InsO. Wird gegen die Forderung im Prifungstermin weder vom Insolvenzverwalter noch
von einem Insolvenzglaubiger Widerspruch erhoben oder wird ein solcher Widerspruch beseitigt, gilt die Forderung als festgestellt und der Glaubiger wird mit
seiner Quote am Erlds aus der Verwertung der Insolvenzmasse beteiligt. Der Widerspruch des Schuldners lasst zwar die Feststellung der Forderung
unberthrt (§ 178 Abs. 1 S. 2 InsO), flhrt jedoch dazu, dass der Insolvenzglaubiger in diesem Fall nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens nicht aus der
Eintragung in die Tabelle vollstrecken kann, sondern den Schuldner des Insolvenzverfahrens verklagen muss (§ 201 Abs. 2 S. 1 InsO).

Erfolgt im Priifungstermin dagegen ein Widerspruch durch den Insolvenzverwalter oder durch einen anderen Insolvenzglaubiger, bleibt es dem Glaubiger der
Forderung Uberlassen, eine Feststellungsklage gegen den Bestreitenden zu betreiben, § 179 Abs. 1 InsO. Am Erlds kann er jedoch nur teilhaben, wenn in
einem Feststellungsprozess gem. §§ 180 ff. InsO rechtskraftig festgestellt wurde, dass die Forderung besteht. Vor einer Erldsverteilung hat der
Insolvenzverwalter ein Verteilungsverzeichnis aufzustellen (§ 188 InsO). Binnen einer Frist von zwei Wochen nach der 6ffentlichen Bekanntgabe des
Verteilungsverzeichnisses ist die Erhebung der Feststellungsklage nachzuweisen, § 189 Abs. 1 InsO. Geschieht dies nicht, wird die Forderung bei der
Verteilung des Erloses nicht beriicksichtigt, selbst wenn sie inzwischen rechtskraftig festgestellt wurde, § 189 Abs. 3 InsO. Wird der Nachweis dagegen
rechtzeitig gefuihrt, wird der auf die Forderung entfallende Anteil bei der Verteilung zurtickbehalten, solange der Rechtsstreit anhangig ist, § 189 Abs. 2 InsO.
Wird die Feststellungsklage rechtskraftig abgewiesen, wird der zurlickbehaltene Anteil auf die librigen Insolvenzglaubiger verteilt. Liegt fur die bestrittene
Forderung bereits ein vollstreckbarer Titel vor, obliegt es nicht dem anmeldenden Glaubiger, sondern dem Bestreitenden, den Widerspruch zu verfolgen, §
179 Abs. 2 InsO. Das Urteil, durch das eine Forderung festgestellt oder ein Widerspruch furr begriindet erklart wird, wirkt nicht nur inter partes, sondern
bindet auch den Insolvenzverwalter und alle Insolvenzglaubiger, § 183 Abs. 1 InsO.

Hat ein Insolvenzglaubiger seine Forderung nicht zur Tabelle angemeldet, kann er nicht am Verwertungserlds teilnehmen und seine Forderung auch nicht
anderweitig durchsetzen, § 87 InsO. Zahlungsklagen gegen den Insolvenzverwalter sind als unzuldssig abzuweisen.

13 Wie ist die Verteilung des Erléses geregelt? Wie wird die Rangfolge der Forderungen und Rechte von Glaubigern bestimmt?

Soweit ein Insolvenzplan keine abweichenden Vorgaben enthalt, erfolgt die Verwertung des zur Insolvenzmasse gehérenden Vermdgens durch den
Insolvenzverwalter, um so die Insolvenzmasse in Geld umzusetzen und dieses Geld an die Glaubiger zu verteilen. Uber die konkrete Art und Weise der
Verwertung entscheidet der Insolvenzverwalter nach pflichtgemafem Ermessen mit dem Ziel, einen mdglichst hohen Erlds zu erreichen. Mdéglich ist eine
Veraulerung des Unternehmens des Schuldners oder einzelner seiner Betriebe als Ganzes oder eine Zerschlagung des Unternehmens und isolierte
Veraulerung der einzelnen zum Vermoégen gehdrenden Gegenstande.

Bevor der Verwertungserlds an die Insolvenzglaubiger verteilt werden kann, sind zunachst die Forderungen der absonderungsberechtigten Glaubiger und
der Masseglaubiger zu erfiillen. Grundlage der Erldsverteilung ist ein Verteilungsverzeichnis (§ 188 InsO), das der Insolvenzverwalter anhand der
Insolvenztabelle (§ 175 InsO) aufzustellen hat. Hierin missen alle Insolvenzforderungen enthalten sein, die bei der Verteilung zu berticksichtigen sind. Der
Erl6s wird dann proportional entsprechend der Hohe der Insolvenzforderungen auf die Glaubiger verteilt. Im Rang nach den Insolvenzglaubigern kommen
die nachrangigen Insolvenzglaubiger. Sie werden nur dann befriedigt, wenn alle Insolvenzglaubiger vollstandig befriedigt sind. Da ihre
Befriedigungsaussichten gering sind, haben sie ihre Forderungen nur auf gesonderte Aufforderung durch das Insolvenzgericht anzumelden (§ 174 Abs. 3
InsO).

In der Regel beginnt die Verteilung nicht erst, wenn die Verwertung der Insolvenzmasse abgeschlossen ist. Vielmehr erfolgen, sobald hinreichende Barmittel
in der Insolvenzmasse vorhanden sind, sog. Abschlagszahlungen (§ 187 Abs. 2 S. 1 InsO). Ist die Verwertung beendet, findet die Schlussverteilung statt (§
196 Abs. 1 InsO). Sie bedarf der Zustimmung des Insolvenzgerichts (§ 196 Abs. 2 InsO). Kénnen samtliche Insolvenzforderungen (einschlieflich der
nachrangigen) in voller Hohe berichtigt werden (was in der Praxis selten der Fall ist), so hat der Insolvenzverwalter einen verbleibenden Uberschuss an den
Insolvenzschuldner herauszugeben (§ 199 S. 1 InsO).

Steht einem Glaubiger ein Recht auf abgesonderte Befriedigung an einem zur Insolvenzmasse gehérenden Gegenstand zu und reicht der erwirtschaftete
Erlés nicht zur vollstandigen Befriedigung aus, kann der Glaubiger einen daneben bestehenden persénlichen Anspruch nur insoweit zur Tabelle anmelden,
als er bei der abgesonderten Befriedigung ausgefallen ist (alternativ kann er auf eine abgesonderte Befriedigung verzichten und stattdessen seine
personliche Forderung gegen den Schuldner insgesamt zur Tabelle anmelden), § 52 S. 2 InsO.

Erflllt ein Dritter die Forderung eines dinglich gesicherten Glaubigers gegen den Schuldner, tritt er nicht automatisch an die Stelle des besonders
gesicherten Glaubigers. Allerdings ist ein Forderungsiibergang in bestimmten Fallen gesetzlich vorgesehen und kann auch rechtsgeschaftlich vereinbart
werden. Dies stellt allerdings keine Besonderheit des Insolvenzverfahrens dar, sondern ergibt sich aus den allgemeinen Vorschriften. Ist der Glaubiger
beispielsweise dinglich gesichert und wird nicht vom Schuldner, sondern von einem Dritten, der fiir die Forderung des insolventen Schuldners birgt,
befriedigt, geht die Forderung des Glaubigers gegen den Schuldner kraft gesetzlichen Forderungstibergangs auf den Blirgen Uber, § 774 Abs. 1 S. 1
Burgerliches Gesetzbuch (BGB). Fir akzessorische Sicherungsrechte, wie beispielsweise die Hypothek oder Pfandrechte, sieht das Gesetz ausdriicklich
vor, dass diese auf den Biirgen mitlibergehen, §§ 412, 401 BGB. Nicht akzessorische Sicherungsrechte, wie etwa die Sicherungsgrundschuld, gehen zwar
nicht kraft Gesetzes auf den Blrgen Uber. Allerdings ist der Glaubiger aufgrund schuldrechtlicher Vereinbarung gem. §§ 412, 401 BGB analog dazu
verpflichtet, die nicht akzessorischen Sicherheiten auf den Biirgen zu Ubertragen, soweit nichts Abweichendes zwischen den Parteien vereinbart wurde. Der
Birge tritt dann an die Stelle des dinglich gesicherten Glaubigers.



14 Unter welchen Voraussetzungen kann das Insolvenzverfahren (insbesondere durch Vergleich) beendigt werden und wie wirkt sich dies aus?
Regelverfahren

Nachdem die Schlussverteilung vollzogen ist, wird das Insolvenzverfahren von Amts wegen aufgehoben, § 200 Abs. 1 InsO. Der Aufhebungsbeschluss wird
offentlich bekannt gemacht. Mit der Aufhebung des Insolvenzverfahrens erhalt der Schuldner die Verwaltungs- und Verfligungsbefugnis tber das
insolvenzbefangene Vermdgen zuriick.

Nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens kénnen die Insolvenzglaubiger ihre restlichen Forderungen gegen den Schuldner grundsatzlich unbeschrankt
geltend machen, da die Forderung nur in der H6he der bezahlten Quote erlischt. Fir die Vollstreckung des nicht befriedigten Anteils der Forderung bestimmt
§ 201 Abs. 2 InsO, dass die Insolvenzglaubiger aus der Eintragung in die Tabelle wie aus einem vollstreckbaren Urteil gegen den Schuldner vollstrecken
kénnen, sofern die Forderung festgestellt und nicht vom Schuldner im Prifungstermin bestritten worden ist. Wie sich aus einem Umkehrschluss zu § 201
Abs. 2 InsO ergibt, muss der Glaubiger in den Ubrigen Fallen seine Forderung im Klagewege gegen den Schuldner geltend machen.

Eine Ausnahme gilt fir naturliche Personen. Diesen steht auf Antrag ein Restschuldbefreiungsverfahren nach §§ 201 Abs. 3, 286 ff. InsO offen. Wird die
Restschuldbefreiung nach einer Wohlverhaltensperiode von grundsatzlich drei Jahren, in welcher der Schuldner alle pfandbaren Einkiinfte an einen
Treuhander abtreten muss, erteilt, so wirkt sie gegen alle Insolvenzglaubiger, einschlieRlich solcher Glaubiger, die ihre Forderungen nicht angemeldet
haben, § 301 Abs. 1 InsO. Das bedeutet, dass die Insolvenzglaubiger endgtltig an der Durchsetzung ihrer Forderungen gegen den Schuldner gehindert sind
(Ausnahme: die in § 302 InsO genannten von der Erteilung der Restschuldbefreiung ausgenommenen Forderungen).

Eine juristische Person, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren durchgefiihrt wurde, und die kein Vermdgen mehr besitzt, wird von Amts wegen aus
dem Handelsregister geldscht und hort auf zu existieren.

Insolvenzplanverfahren

Das Insolvenzplanverfahren ermdglicht den absonderungsberechtigten Glaubigern und den Insolvenzglaubigern die Verwertung der Insolvenzmasse, deren
Verteilung an die Beteiligten sowie die Verfahrensabwicklung und die Haftung des Schuldners nach der Beendigung des Insolvenzverfahrens in einem
Insolvenzplan abweichend von den Vorschriften der Insolvenzordnung privatautonom zu regeln, § 217 Abs. 1 S. 1 InsO. Sanierung und
Insolvenzplanverfahren sind nicht gleichzusetzen. Denn dem Insolvenzplan kommt zwar im Rahmen der Unternehmenssanierung eine zentrale Bedeutung
zu, er kann aber auch Grundlage fir eine Liquidation des Unternehmens sein, indem er beispielsweise die Verwertung der Insolvenzmasse und deren
Verteilung an die Beteiligten abweichend von den Vorschriften der Insolvenzordnung regelt.

Der Insolvenzplan bietet neben der Mdglichkeit einer Restschuldbefreiung flir den Schuldner ein wichtiges Mittel, obstruierende Glaubiger zu Gberwinden.
Denn § 245 InsO sieht vor, dass die Zustimmung einer Abstimmungsgruppe unter bestimmten Voraussetzungen als erteilt gilt, selbst wenn die erforderlichen
Mehrheiten nicht erreicht worden sind.

Zur Vorlage eines Insolvenzplans sind sowohl der Insolvenzverwalter als auch der Schuldner berechtigt (§ 218 Abs. 1 S. 1 InsO). Der Insolvenzplan besteht
aus einem darstellenden Teil und einem gestaltenden Teil (§ 219 S. 1 InsO), wobei im darstellenden Teil beschrieben wird, welche MalRnahmen nach der
Eréffnung des Insolvenzverfahrens bereits getroffen worden sind und welche MafRnahmen noch getroffen werden sollen, um die Grundlage fiir die geplante
Gestaltung der Rechte der Beteiligten zu schaffen (§ 220 Abs. 1 InsO). Im gestaltenden Teil des Insolvenzplans wird festgelegt, wie die Rechtsstellung der
Beteiligten durch den Plan geéndert werden soll (§ 221 S. 1 InsO). Gem. § 217 S. 2 InsO kénnen, wenn der Schuldner keine natlrliche Person ist, auch
Anteils- und Mitgliedschaftsrechte am Schuldner in den Insolvenzplan einbezogen werden. § 225a Abs. 2 InsO ermdglicht einen sog. Debt-to-Equity-Swap,
um Forderungen von Glaubigern in gesellschaftsrechtliche Anteilsrechte am Schuldner umzuwandeln. Von besonderem Interesse ist der in den §§ 243 ff.
InsO vorgesehene Abstimmungsmechanismus. Im gestaltenden Teil des Insolvenzplans werden zunachst verschiedene Gruppen gebildet. Angenommen ist
der Insolvenzplan nur dann, wenn in jeder Gruppe die Mehrheit der abstimmenden Glaubiger dem Plan zustimmt (Kopfmehrheit) und die Summe der
Anspriche der zustimmenden Glaubiger mehr als die Halfte der Summe der Anspriiche der abstimmenden Glaubiger betragt (Summenmehrheit). Jedoch
fingiert das Gesetz die Zustimmung einer Abstimmungsgruppe unter bestimmten Voraussetzungen, auch wenn die erforderlichen Mehrheiten nicht erreicht
worden sind, § 245 InsO. Durch dieses sogenannte Obstruktionsverbot soll verhindert werden, dass einzelne Glaubiger oder Anteilseigner den Plan zum
Scheitern bringen. Nach § 247 InsO muss auch der Schuldner dem Plan zustimmen. Sein Widerspruch ist jedoch unbeachtlich, wenn er durch den Plan
voraussichtlich nicht schlechter gestellt wird, als er ohne den Plan stiinde und wenn kein Glaubiger einen wirtschaftlichen Wert erhalt, der den vollen Betrag
seines Anspruchs Ubersteigt.

Nach der Annahme des Insolvenzplans durch die Beteiligten und der Zustimmung des Schuldners wird der Insolvenzplan durch das Insolvenzgericht
bestatigt. Das Gericht bestatigt den Insolvenzplan, wenn alle wesentlichen Verfahrensvorschriften beachtet wurden und kein Antrag eines Glaubigers oder
Anteilseigners vorliegt, in dem dieser geltend macht, durch den Plan voraussichtlich schlechter gestellt zu werden, als er ohne den Plan stiinde, § 251 InsO.
Um zu verhindern, dass der Plan an einem solchen Widerspruch scheitert, kdnnen im gestaltenden Teil des Plans Mittel fiir den Fall bereitgestellt werden,
dass ein Beteiligter eine Schlechterstellung nachweist (§ 251 Abs. 3 InsO).

Der Beschluss, durch den der Plan bestatigt wird, ist nur eingeschrankt anfechtbar, § 253 InsO.

Sobald die Bestatigung des Plans rechtskraftig ist und der Insolvenzplan nichts anderes vorsieht, wird das Insolvenzverfahren durch das Insolvenzgericht
aufgehoben (§ 258 Abs. 1 InsO). Der Schuldner erhalt seine Verfligungsbefugnis zurlick. Mit Rechtskraft der Bestatigung des Insolvenzplans treten die im
gestaltenden Teil festgelegten Wirkungen fiir und gegen alle Beteiligten ohne Riicksicht darauf ein, ob sie als Insolvenzglaubiger ihre Forderungen
angemeldet haben oder als Beteiligte dem Insolvenzplan widersprochen haben, § 254b InsO. Das bedeutet, dass der im Insolvenzplan vorgesehene Erlass
oder eine Stundung etc. ipso iure Wirkung entfaltet, ohne dass es einer gesonderten Willenserklarung bedarf, § 254a Abs. 1 InsO. Die Rechte der
Insolvenzglaubiger gegen Dritte werden durch den Insolvenzplan grundséatzlich nicht beriihrt. Eine Ausnahme gilt — sofern der Plan dies vorsieht — fiir sog.
gruppeninterne Drittsicherheiten, die dem Glaubiger von einem mit dem Schuldner im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen (z.B. einer
Tochtergesellschaft) gestellt wurden (§§ 217 Abs. 2, 223a InsO).

Um sicherzustellen, dass der Schuldner seinen im Insolvenzplan vorgesehenen Verpflichtungen nachkommt, kann eine Uberwachung des Schuldners durch
den Insolvenzverwalter vorgesehen werden. Wahrend der Zeit der Uberwachung hat der Insolvenzverwalter dem Glaubigerausschuss, wenn ein solcher
bestellt ist, und dem Gericht jahrlich tGber den jeweiligen Stand und die weiteren Aussichten der Erfiillung des Insolvenzplans zu berichten (§ 261 Abs. 2 S. 1
InsO).

Unabhéngig von der Anordnung einer Uberwachung stellt die in § 255 InsO vorgesehene sogenannte Wiederauflebensklausel die Planerfiillung durch den
Schuldner sicher. Sind auf Grund des gestaltenden Teils des Insolvenzplans Forderungen von Insolvenzglaubigern gestundet oder teilweise erlassen
worden, sieht die Regelung vor, dass die Stundung oder der Erlass flr den Glaubiger hinfallig wird, gegentiber dem der Schuldner mit der Erfiillung des
Plans erheblich in Riickstand gerat (§ 255 Abs. 1 InsO). Dasselbe gilt im Hinblick auf alle Insolvenzglaubiger, wenn wahrend der Phase der Planerfiillung ein
neues Insolvenzverfahren tber das Vermdgen des Schuldners eréffnet wird, § 255 Abs. 2 InsO. Aus dem rechtskraftig bestétigten Insolvenzplan in
Verbindung mit der Eintragung in die Tabelle kdnnen die Insolvenzglaubiger, deren Forderungen festgestellt und nicht vom Schuldner im Priifungstermin
bestritten worden sind, wie aus einem vollstreckbaren Urteil gegen den Schuldner vollstrecken (§ 257 Abs. 1 S. 1 InsO).



Ist der Insolvenzplan Grundlage fiir eine Unternehmenssanierung, sind haufig Sanierungskredite nétig. Um die Kreditgeber abzusichern, kann im
gestaltenden Teil des Insolvenzplans ein Kreditrahmen vorgesehen werden, § 264 InsO. Soweit sich die Forderung des neuen Kreditgebers in diesem
Rahmen bewegt, bewirkt die Vereinbarung eines solchen Kreditrahmens, dass die Insolvenzglaubiger in einem neuen Insolvenzverfahren gegeniber diesem
Kreditgeber nachrangig sind.

Das Insolvenzplanverfahren ermdglicht dem Schuldner eine Restschuldbefreiung unabhangig von dem oben geschilderten Restschuldbefreiungsverfahren.
Denn das Gesetz sieht vor, dass der Schuldner, der seine Glaubiger wie im Insolvenzplan geregelt befriedigt hat - vorbehaltlich einer abweichenden
Regelung im Insolvenzplan - von seinen restlichen Verbindlichkeiten gegentber den Glaubigern befreit wird, § 227 Abs. 1 InsO.

15 Welche Rechte hat der Glaubiger nach Beendigung des Insolvenzverfahrens?

Zu den Rechten der Glaubiger nach der Beendigung des Insolvenzverfahrens, vgl. ausfihrlich unter der Frage ,Unter welchen Voraussetzungen kann das
Insolvenzverfahren (insbesondere durch Vergleich) beendigt werden und wie wirkt sich dies aus?“.

16 Wer hat die Kosten des Insolvenzverfahrens einschlieBlich der Auslagen zu tragen?

Die Kosten des Insolvenzverfahrens sind im deutschen Recht aus der Insolvenzmasse vorweg zu berichtigen und gehen den Forderungen der
Insolvenzglaubiger als sog. Masseverbindlichkeiten vor, § 53 InsO. Zu den Kosten des Insolvenzverfahrens gehéren gem. § 54 InsO sowohl die
Gerichtskosten fir das Insolvenzverfahren als auch die Vergiitungen und die Auslagen des vorlaufigen Insolvenzverwalters, des Insolvenzverwalters und der
Mitglieder des Glaubigerausschusses.

17 Welche Rechtshandlungen sind nichtig, anfechtbar oder relativ unwirksam, weil sie die Gesamtheit der Glaubiger benachteiligen?

Um einer Glaubigerbenachteiligung entgegenzuwirken, ist der Erwerb von Gegenstanden der Insolvenzmasse nach Verfahrenserdffnung grundsatzlich
unwirksam, wohingegen der vor Verfahrenseréffnung erfolgte Erwerb von Gegenstanden, die nach der Verfahrenseréffnung zur Insolvenzmasse gehoren
wirden, grundsatzlich wirksam, jedoch unter bestimmten Voraussetzungen anfechtbar ist.

Da mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens die Verfligungsbefugnis des Schuldners auf den Insolvenzverwalter tibergeht, sind Verfligungen des Schuldners
Uber einen Gegenstand der Insolvenzmasse nach der Eréffnung des Insolvenzverfahrens grundsatzlich (wichtigste Ausnahme der gutglaubige Erwerbs von
Grundstlicken, der jedoch anfechtbar ist) absolut unwirksam, § 81 Abs. 1 S. 1 InsO. Hat der Schuldner bereits vor Er6ffnung des Insolvenzverfahrens tber
einen zur Insolvenzmasse gehdrenden Vermdgensgegenstand verfugt, tritt der Erfolg aber erst nach der Verfahrensoffnung ein, ist auch insoweit
grundsatzlich kein Rechtserwerb an einem zur Insolvenzmasse gehérenden Gegenstand maglich, § 91 Abs. 1 InsO (wichtigste Ausnahme der
Grundstiickerwerb, § 91 Abs. 2 InsO). Auch Sicherungsrechte, die durch Zwangsvollstreckung im letzten Monat vor Antragstellung oder danach erlangt
wurden, werden mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens unwirksam, § 88 Abs. 1 InsO.

Aus den §§ 129 ff. InsO ergibt sich, dass ein Erwerb aus der Insolvenzmasse vor Verfahrenseréffnung im Gegensatz zum Erwerb nach Verfahrenseroffnung
grundsatzlich wirksam, jedoch unter bestimmten Voraussetzungen anfechtbar ist. Das Insolvenzanfechtungsrecht hat fir die Funktionsfahigkeit des
Insolvenzrechts entscheidende Bedeutung, da es dem Insolvenzverwalter einen Zugriff auf Abfliisse aus dem Vermdgen des Schuldners vor Erdffnung des
Insolvenzverfahrens erméglicht. Die Insolvenzanfechtung dient maRgeblich der Mehrung der Insolvenzmasse und tréagt damit wesentlich dazu bei, dass das
Insolvenzrecht seinem Anspruch gerecht werden kann, den Glaubigern im Rahmen eines geregelten Verfahrens gleichmaRige Befriedigung zu verschaffen
und die Bevorzugung einzelner Glaubiger zu verhindern. Macht der Insolvenzverwalter erfolgreich einen Anfechtungsanspruch geltend, dann muss der durch
die Anfechtungshandlung Begiinstigte alles zuriickgewahren, was dem Vermdgen des Insolvenzschuldners durch die anfechtbare Rechtshandlung entzogen
wurde. Ist dies in Natur nicht mdglich, so hat er Schadensersatz zu leisten. Der Insolvenzverwalter kann den Rickgewahranspruch klageweise durchsetzen
und ihn etwaigen Gegenrechten eines Glaubigers einredeweise entgegenhalten. Gewahrt der Empfanger einer anfechtbaren Leistung das Erlangte zurtick,
leben etwaige Gegenanspriiche des Empfangers wieder auf (§ 144 InsO).

Erforderlich fiir eine Anfechtung ist, dass es durch eine vor der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommene Rechtshandlung zu einer Benachteiligung
der Insolvenzglaubiger kommt (§ 129 InsO) und dass einer der in den §§ 130 bis 136 InsO normierten Anfechtungsgriinde gegeben ist. Gegenstand der
Anfechtung kann jede Rechtshandlung sein, also jedes Verhalten (auch Unterlassen, § 129 Abs. 2 InsO), das eine rechtliche Wirkung auslést (BGH, Urteil
vom 12.02.2004 - IX ZR 98/03 - Rn. 12). Sofern das Gesetz nichts Abweichendes bestimmt, ist unerheblich, ob die Rechtshandlung vom Schuldner
vorgenommen wird. Nicht entscheidend ist ferner, ob es sich um eine rechtsgeschaftliche oder gesetzliche Rechtsfolge handelt (BGH, Urteil vom 07.05.2013
-IXZR 191/12 - Rn. 6).

Einen Anfechtungsgrund begriinden insbesondere

unentgeltliche Leistungen des Schuldners, es sei denn, sie sind mehr als vier Jahre vor dem Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommen
worden (§ 134 InsO);

Rechtshandlungen, die der Schuldner in den letzten zehn Jahren vor dem Eréffnungsantrag mit dem Vorsatz vorgenommen hat, seine Glaubiger zu
benachteiligen, wenn der Anfechtungsgegner den Vorsatz des Schuldners kannte (§ 133 InsO), wobei der Zeitraum nur vier Jahre betragt, wenn die
Rechtshandlung dem anderen Teil eine Sicherung oder Befriedigung gewahrt oder ermdglicht hat.

Rechtsgeschéfte, die der Schuldner in den letzten drei Monaten vor dem Eréffnungsantrag vorgenommen hat und die die Glaubiger unmittelbar
benachteiligen, wenn er bereits zahlungsunfahig war und der Anfechtungsgegner dies wusste (§ 132 Abs. 1 Nr. 1 InsO);

Rechtshandlungen, durch die dem Insolvenzglaubiger eine Sicherung oder Befriedigung gewahrt wird, auf die er keinen Anspruch hat, wenn die Handlung
im letzten Monat vor dem Eréffnungsantrag vorgenommen wurde (§ 131 Abs. 1 Nr. 1 InsO);

Rechtshandlungen, durch die dem Insolvenzglaubiger eine Sicherung oder Befriedigung gewahrt wird, auf die er keinen Anspruch hat, wenn die Handlung in
den letzten drei Monaten vor dem Eréffnungsantrag vorgenommen wurde und der Schuldner zur Zeit der Handlung zahlungsunfahig war und der
Anfechtungsgegner hiervon Kenntnis hatte (§ 130 Abs. 1 Nr. 1 InsO).

Zusatzlich kommt in diesen Féllen eine strafrechtliche Verantwortlichkeit sowohl des Schuldners als auch des beglnstigten Glaubigers in Betracht (§§ 283
bis 283d Strafgesetzbuch).

Verbraucherinsolvenzverfahren

Das Verbraucherinsolvenzverfahren gilt fir natlrliche Personen, die keine selbsténdige wirtschaftliche Tatigkeit austiben oder ausgetibt haben und fir
diejenigen, die zwar eine selbstandige wirtschaftliche Tatigkeit ausgeubt haben, deren Vermdgensverhaltnisse jedoch Uberschaubar sind und gegen die
keine Forderungen aus Arbeitsverhaltnissen bestehen, § 304 Abs. 1 S. 1 InsO. Im Gegensatz zum Regelinsolvenzverfahren liegt hier faktisch der
Schwerpunkt nicht in der Vermdgensverwertung, sondern in der Schuldbefreiung des Verbrauchers.

Besonderheiten im Verhaltnis zum Regelverfahren bestehen vor allem dann, wenn (auch) der Schuldner den Antrag gestellt hat. Denn in diesem Fall ist der
Entscheidung Uber die Eréffnung des Insolvenzverfahrens eine auBergerichtliche Einigungsphase tber die Schuldenbereinigung mit den Glaubigern
vorgeschaltet, die auf der Grundlage eines Plans erfolgt, § 305 Abs. 1 Nr. 1 InsO. Ist die auRergerichtliche Einigung erfolglos versucht worden, kann der
Schuldner einen Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens stellen.

Es folgt eine Phase, in der das Eréffnungsverfahren ruht und das Insolvenzgericht den Glaubigern die Méglichkeit gibt, sich mit dem Schuldner in einem
Schuldenbereinigungsplan zu einigen. Kommt der Schuldenbereinigungsplan zustande, richten sich die Anspriiche der Glaubiger nur noch nach dem



Schuldenbereinigungsplan, der wie ein Prozessvergleich vollstreckbar ist, § 308 Abs. 1 S. 2 InsO. Die Antrage auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens und
auf Erteilung von Restschuldbefreiung gelten als zurtickgenommen, § 308 Abs. 2 InsO. Kommt keine Einigung tber den Schuldenbereinigungsplan
zustande, wird das Eréffnungsverfahren wieder aufgenommen.

Letzte Aktualisierung: 08/09/2023

Die landessprachliche Fassung dieser Seite wird von der entsprechenden EJN-Kontaktstelle verwaltet. Die Ubersetzung wurde vom Ubersetzungsdienst der
Europaischen Kommission angefertigt. Es kann sein, dass Anderungen der zustandigen Behérden im Original in den Ubersetzungen noch nicht
bertcksichtigt wurden. Weder das Europaische Justizielle Netz (EJN) noch die Europaische Kommission tGbernimmt Verantwortung oder Haftung fir

Informationen, die dieses Dokument enthalt oder auf die es verweist. Angaben zum Urheberrechtsschutz fiir EU-Websites sind dem rechtlichen Hinweis zu
entnehmen.



