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1 Mot vem kan insolvensforfaranden inledas?

Insolvensforfaranden, som i Spanien kallas for concurso de acreedores ("borgendarssammantraden”), anvands i bade civil- och handelsrattsliga mal, oavsett
om parterna ar juridiska eller fysiska personer. De bestdmmelser som reglerar detta faststélls i den omarbetade texten till insolvenslagen ( Texto Refundido
de la Ley Concursal), godkand genom kungligt lagdekret 1/2020 av den 5 maj 2020. | den omarbetade texten inférlivas och fortydligas &ven &ndringar och
sarskilda forhallanden avseende faststallande av en fysisk persons insolvens, som inférdes i spansk insolvenslagstiftning genom lag 25/2015 for att kunna
befria galdenarer fran utestdende skulder i insolvensforfaranden.

Alla galdenarer kan forklaras insolventa, oavsett om de &r fysiska personer (inbegripet minderariga eller personer utan rattskapacitet) eller juridiska personer,
foretagare eller konsumenter. Lagen innehaller dock vissa bestammelser som sarskilt avser vissa typer av galdenarer, framfor allt rérelseidkande bolag och
konsumenter.

Juridiska personer kan forklaras insolventa, aven om de haller pa att avvecklas. Det ar irrelevant huruvida de utgdr en del av en koncern, eftersom ett eller
flera av de foretag som ingar i koncernen kan forklaras insolventa men inte koncernen i sig.

Insolvensférfaranden kan inledas med anledning av ett arv, férutsatt att arvet inte har godtagits utan férbehall.

De myndigheter som ingér i statens territoriella indelning, offentliga organ och andra offentligrattsliga organ kan inte férklaras insolventa.

2 Under vilka férutséttningar kan man inleda ett insolvensforfarande?

2.1 Forutséttningar for inledande av insolvensfdrfaranden

Vissa subjektiva och objektiva rekvisit maste uppfyllas for att ett insolvensférfarande ska kunna inledas enligt lag.

a) Subjektivt rekvisit: Alla galdenarer kan forklaras insolventa, oavsett om de ar fysiska eller juridiska personer, foretagare eller konsumenter. Lagen
innehaller dock nagra sarskilda bestammelser for vissa typer av galdenarer, framfor allt rorelseidkande bolag och konsumenter.

De myndigheter som ingér i statens territoriella indelning, offentliga organ och andra offentligrattsliga organ kan inte férklaras insolventa.

b) Objektivt rekvisit: Det faktum att galdenéaren ar insolvent, i det avseendet att han eller hon &r oférmdgen att betala sina skulder pa regelbunden basis.

2.2 Parter som kan ansdka om insolvensférfaranden

Kraven varierar beroende pa om ansdkan om insolvensférfaranden inges av galdenaren eller av borgenarerna.

Om galdenaren ansoker om insolvensférfaranden (frivilliga forfaranden) maste han eller hon styrka for domstolen att han eller hon fér narvarande ar
insolvent eller att en sadan situation ar nara forestaende, vilket innebar att galdenaren inte kan betala sina skulder pa regelbunden basis. Om géldenaren for
narvarande &r insolvent maste han eller hon begara insolvensférfaranden inom tva manader fran det att han eller hon blev medveten om eller borde ha varit
medveten om sin insolvens.

Enligt lag far dock galdenéren, inom dessa tva manader, underrétta domstolen om att han eller hon ar i fard med att férhandla fram ett avtal med
borgenarerna for att refinansiera skulden. | ett sadant fall stoppas tidsfristen tillfalligt under férhandlingarna, och borgenérerna far inte inleda separata
verkstéllighetsférfaranden avseende de tillgangar som géldenaren behdver for sin verksamhet under tre manaders tid. Om galdenarerna inte nar nagon
overenskommelse med borgenadrerna efter denna period maste de anstka om att ett insolvensférfarande inleds inom en manad.

Galdenarerna maste tillsammans med anstkan inge vissa handlingar, till exempel en verksamhetsrapport, en tillgangsférteckning, en borgenarsférteckning
med uppgift om kreditgarantier, en lista 6ver anstéllda och sina rakenskaper, om de ar skyldiga att bevara sadana.

Galdenarer kan vara fysiska eller juridiska personer och maste anstka om ett insolvensforfarande nér de ar insolventa, det vill sdga att de &r oférmdgna att
betala sina skulder pa regelbunden basis. Om insolvens ar nara férestaende (situationen foreligger inte an men kan férutses) har galdenarerna réatt att
ans6ka om ett insolvensbeslut.

Ansokan till handelsdomstolen (juzgado de lo mercantil) maste inges i dverensstdmmelse med vissa tvingande krav i artiklarna 6 och 7 i den omarbetade
texten till insolvenslagen: en rapport om galdenarens ekonomiska och réattsliga historik; en uppgift om huruvida galdenaren ar involverad i en ekonomisk
verksamhet; uppgift om galdenarens (om det rér sig om en juridisk person) aktiedgare, forvaltare eller likvidatorer och lagstadgade revisor; en forteckning
over tillgangar och rattigheter, med tillhérande styrkande uppgifter; en férteckning éver borgenarer med uppgift om deras adress samt fordringarnas belopp
och forfallodag och befintliga garantier; en lista 6ver anstallda, i tilldmpliga fall; rakenskaper, om galdenaren maste fora bok; uppgifter om huruvida
galdenaren ingar i en koncern och, om sa ar fallet, koncernens koncernredovisning.

Galdenarerna ar skyldiga att samarbeta med den domare som ansvarar for insolvensfoérfarandena och med férvaltarna, inte bara indirekt genom att félja
kraven utan aven direkt genom att informera om allt som &r av vikt. Detta innebér &ven att géldenérerna ar skyldiga att infinna sig (vid domstol och hos
forvaltarna) i samarbets- och informationssyfte. Dessa skyldigheter beror galdenarer som ar fysiska personer och juridiska personers rattsliga eller faktiska
direktorer, oavsett om de har denna befattning nu eller har innehaft den de tva senaste aren. Bristande efterlevnad av denna skyldighet innebar att avsiktlig
férsummelse eller grov oaktsamhet konstateras foreligga och insolvensen anses vara sjélvforvallad (skuld foreligger i och med godkannande av ett menligt
upplagg eller inledande av likvidationsférfaranden).

Galdenaren kan forklaras ansvarig for insolvensen och straffas darefter. Ett av syftena med insolvensforfaranden ar att undersdka orsakerna till insolvensen
och framfor allt om huruvida de atgarder som vidtagits av galdenaren, eller andra personer med direkt eller indirekt koppling till honom eller henne, har
bidragit till att orsaka eller férvarra insolvensen. Dessutom ska de motsvarande skulderna preciseras utifran den paféljdstabell som anges i artiklarna 455 och
456 i den omarbetade texten till insolvenslagen.

2.3 Inledande av forfaranden och den tidpunkt da forfarandenas verkningar uppstar

Domaren maste granska de handlingar som inges, och om insolvens eller nara férestadende insolvens konstateras foreligga maste han eller hon forklara
galdenaren insolvent samma dag da ansokan inges eller paféljande dag. Om ofullstdndiga handlingar har ingetts kan domaren bevilja ytterligare en period
om fem dagar fér komplettering av dessa.



Samtliga borgenarer kan ocksa ansoka om insolvensforfaranden, som i sadana fall blir obligatoriska férfaranden (concurso necesario). Borgenarer som
ansoOker om ett insolvensbeslut maste styrka géldenarens faktiska insolvens och inge ett bevis pa ett verkstallighetsbeslut gentemot galdenaren dar det
framgar att tillrackliga medel inte har erhallits for att driva in skulden. | annat fall maste de styrka vissa fakta som féranleder presumtion av insolvens, till
exempel féljande: att galdenaren har slutat betala sina skulder i allmanhet, att det pagar en omfattande utmatning av galdenarens tillgangar, att tillgangar
plotsligt har undanhallits eller likviderats eller att vissa skulder inte har betalats (skatter, sociala avgifter eller arbetstagares fordringar).

Om en borgenar ansoker om insolvensforfarande kallas galdenéren, som da far bestrida insolvensbeslutet. | sadana fall kallar domaren till en férhandling dar
parterna kan lagga fram bevisning med vissa undantag, och domaren maste avgoéra huruvida galdenéaren faktiskt &r insolvent och utfarda ett insolvensbesiut,
dar sa ar lampligt. Forfarandena inleds ocksa om galdendren godtar insolvensbeslutet eller om galdenéren inte bestrider det eller inte infinner sig vid
férhandlingen.

Galdenarer som ar fysiska personer och som befinner sig i faktisk eller néara forestdende insolvens, med uppskattade skulder pa hégst fem miljoner euro, kan
ansoka om ett forfarande for att na férlikning utanfér domstol. Juridiska personer som uppfyller kraven i artikel 631 i den omarbetade texten till
insolvenslagen far ocksa gora detta.

Beslutet om inledande av insolvensforfaranden trader i kraft sa snart det har utfardats, aven om ett éverklagande inges.

2.4 Offentliggérande av insolvensbeslutet

Insolvensbeslutet maste offentliggdras, foretradesvis pa elektroniska medier, och ett utdrag fran beslutet maste offentliggoras i det officiella

kungorelseorganet. Domaren far dock besluta att det ska offentliggoras pa fler medier om han eller hon anser att detta ar nédvandigt.

2.5 Provisoriska tgarder

Pa begaran av den person som ansdker om insolvensférfarande och, i tillampliga fall, efter att personen har Iamnat en sakerhet for att tdcka eventuella
skulder far domaren, sa snart han eller hon har godtagit ansdkan, vidta nddvandiga atgarder for att sakerstalla att galdenarens tillgangar inte avyttras, pa det
satt som foreskrivs i den allmanna processratten.

3 Vilka tillgangar ingar i konkursboet? Hur behandlas de tillgdngar som forvarvas av galdenéren efter att insolvensférfarandet har inletts?

3.1 Tillgangar som ingar i insolvensboet

Insolvensboet inkluderar alla tillgangar och rattigheter som géldenaren innehar nér insolvensbeslutet fattas eller de "tillgangar som férfarandena omfattar”
samt alla de tillgangar som galdenaren erhaller eller som tas tillbaka under forfarandena. Tillgangar som enligt lag ar undantagna fran kvarstad ingar inte.
Borgenarer med formansratt pa fartyg eller flygplan far separera dessa tillgangar fran insolvensboet genom att vidta de atgarder som ar tillatna enligt den
sektorsspecifika lagstiftningen.

Om insolvensférfarandena avser galdenarer som ar fysiska personer och gifta kommer deras separata tillgangar att inga i de tillgangar som forfarandena
omfattar. Om galdenarerna har giftorattsgemenskap kommer de gemensamma tillgangarna ocksa att inga, om dessa maste tacka galdenarens skyldigheter.
Insolvensforfaranden innebér inte att galdenaren maste avbryta sin verksamhet, utan han eller hon kan fortsatta driva sitt foretag enligt den uppgérelse som
natts om huruvida géldenarens befogenheter ska medges eller upphavas. Generellt sett kravs ett godkannande fran forvaltarna for att tillgangarna ska fa
forvaltas eller avyttras om galdendrens befogenheter dvervakas. Vissa allmédnna atgarder kan dock godtas om de ingar i foretagets vanliga verksamhet. Tills
ackordet har godkants eller likvidationsfoérfarandena har inletts kan tillgangarna i princip inte intecknas for att finansiera det insolventa féretaget utan
domarens tillstand. | féljande avsnitt beskrivs de atgarder som vidtas for att upphéva eller évervaka galdenarens befogenheter.

Halften av finansieringen med nya kapitaltillskott inom ramen for en refinansieringsprocess betraktas som en fordran gentemot insolvensboet.

4 Vilka befogenheter har géldenaren respektive konkursforvaltaren?

4.1 Géldenérens befogenheter

Utgangspunkten ar i princip att det gors atskillnad mellan frivilliga och obligatoriska forfaranden (artikel 29). | det forstnédmnda fallet fortsatter galdenaren att
forvalta och avyttra sina tillgangar. Géldenaren star under forvaltarens tillsyn, vilket innebar att forvaltarens godkannande eller samtycke kravs. | obligatoriska
férfaranden upphéavs galdenarens befogenheter att férvalta och avyttra sina tillgangar, och férvaltaren trader in i galdenarens stélle. Syftet med
bestdmmelsen ar inte att straffa galdenaren utan snarare att bevara tillgangarna och sakra férfarandenas utgang. Ett kriterium som maste uppfyllas ar dock
att galdenarens ekonomiska verksamhet ska fortsatta.

Artikel 111 innebar i detta avseende att forvaltaren far uppratta en forteckning éver verksamhet som, till féljd av sitt slag och omfattning, undantas fran den
noédvandiga kontrollen. Systemet ar flexibelt eftersom domaren, genom ett motiverat beslut, far faststalla att befogenheterna ska upphéavas vid frivilliga
forfaranden. Vid obligatoriska forfaranden far domaren alagga enbart évervakning, inom ramen for en tillstands- eller samtyckesatgard, och ange vilka risker
som han eller hon hoppas att man kan undvika och de férdelar som eventuellt kan uppsta.

Pa samma satt kan en andring goras i ett senare skede av den ursprungliga atgarden om att begransa eller utbyta befogenheter, pa forvaltarens begaran
och aven har genom ett motiverat beslut, efter att man har hort galdenaren (andringen sker inte automatiskt). Ett krav som ska stéllas ar att andringen ska
offentliggdras pa samma satt som insolvensbeslutet.

Sa snart forfarandena har avslutats upphdr aven begransningen av befogenheterna. | annat fall férlangs begransningen tills ackordet har godkants, och
borgenérerna far faststélla atgarder for att begrénsa eller hindra galdenarens befogenheter. Om insolvensférfarandet avslutas med likvidation medfor
inledandet av denna fas att galdenarens befogenheter upphavs.

Den omarbetade texten till insolvenslagen syftar generellt sett till att de av galdenarens tillgangar som insolvensforfarandet omfattar ska forbli oférandrade. |
vissa fall far dock en del av tillgangarna saljas under insolvensférfarandet med domarens tillstand, som inte krévs i vissa fall. Produktionsenheter kan ocksa
fa séljas under insolvensforfaranden, pa det satt som anges i artikel 215 ff. i den omarbetade texten till insolvenslagen.

Ett undantag till den allménna regeln om att géldenérens verksamhet ska fortsatta ar att galdenarens lokaler kan sténgas eller verksamheten avbrytas pa
forvaltarens begéaran och efter samrad med galdenaren och arbetstagarféretradarna. | de fall dar detta medfér kollektiv uppsagning, avbrytande eller
andringar av anstéllningsavtal maste domaren agera i enlighet med sarskilda bestammelser.

| lagen faststalls aven sarskilda skyldigheter nar det géller galdenarens réakenskaper, och insolvensférfarandenas verkningar for insolventa juridiska
personers ledande organ regleras separat.

4.2 Utndmning av insolvensférvaltare och deras befogenheter

Forvaltaren ar en person eller ett organ som har en nédvandig funktion och som bistar domaren och har i uppdrag att skéta insolvensforfarandena. Sa snart
insolvensférfaranden har inletts begar domaren att fas tva i férfarandena ska inledas, vilken omfattar allt som rér utnamningen av férvaltaren, de
bestdmmelser som han eller hon omfattas av samt hans eller hennes befogenheter och ansvarsomraden.

Forvaltaren valjs bland de fysiska och juridiska personer som frivilligt registrerat sig i det offentliga insolvensregistret (Registro Publico Concursal), i enlighet
med lagstadgade villkor. Atskillnad gérs fér dessa &ndamal mellan sma, medelstora och storskaliga insolvensférfaranden. Den forsta utndmningen utifran
listan sker genom lottdragning och darefter i turordning, bortsett fran i storskaliga forfaranden dar domaren far utse den forvaltare som han eller hon anser
vara mest Iamplig, med angivande av skalen till detta och i enlighet med lagstadgade kriterier. Vid insolvensforfaranden avseende kreditinstitut maste
domaren utse nagon av de forvaltare som foreslagits av fonden for ordnad omstrukturering av banker (Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria).



Domaren maste utse nagon av de forvaltare som foreslagits av den nationella kommissionen fér vardepappersmarknaden (Comision Nacional del Mercado
de Valores) vid férfaranden avseende institutioner som star under dess tillsyn eller av férsakringsgarantikonsortiet (Consorcio de Compensacion de Seguros)
om forfarandena avser forsakringsbolag.

Normalt sett utses endast en forvaltare. Ett undantag ar i insolvensférfaranden dar det &r motiverat av allmanintresset. Insolvensdomaren kan da férordna
en forvaltare fran den offentliga forvaltningen eller fran ett offentligrattsligt organ som har koppling till eller &r ansvarig infor den offentliga forvaltningen i
egenskap av andreférvaltare.

| artikel 57 ff. i den omarbetade texten till insolvenslagen ges en utforlig beskrivning av forvaltarens rattsliga status dér féljande typer av uppgifter ingar:
processuella uppgifter, uppgifter avseende galdenaren eller hans eller hennes ledande organ, uppgifter avseende arbetsrelaterade fragor, uppgifter
avseende borgenérernas rattigheter, rapporterings- och utvarderingsuppgifter, uppgifter avseende avyttring eller likvidering av tillgangar och
sekretariatsuppgifter. Forvaltarnas viktigaste uppgift ar att I&mna in den rapport som anges i artikel 292, till vilken de méaste bifoga ett férslag till
tillgangsforteckning och borgenarsférteckningen.

Forvaltarnas arvoden faststélls av domaren utifran en arvodestaxa, vilket anges i kungligt dekret 1860/2004 av den 6 september 2004.

Den utsedda forvaltaren maste godta rollen och kan forkastas eller avskedas av domaren om goda skal finns. Forvaltarna far aven utse delegerade
assistenter som ska hjalpa dem i sin tjansteutovning.

4.3 Insolvensdomaren

Behdrigheten att prova insolvensfoérfaranden ges enligt de handelsrattsliga bestdmmelserna och utgdr en séarskild gren av domstolarna. Domaren fattar
beslut om insolvens och leder férfarandena. | artikel 86b i lag 6/1985 av den 1 juli 1985 om domstolsvasendet (Ley Organica del Poder Judicial) finns en
forteckning éver de befogenheter som domarna i handelsratten har och framfor allt dver de problem som kan uppsta vid insolvensférfaranden.

Domaren far begransa galdenarens grundlaggande rattigheter i insolvensbeslutet eller i ett tidigare skede, som en forsiktighetsatgard. Sadana begransningar
kan vara foljande: a) évervakning av kommunikation som sker per post och telefon, b) en skyldighet att bo i det omrade som adressen avser, med méjlighet
till husarrest, och c) tilltrade till och genomsokning av bostaden. Om galdenaren ar en fysisk person far dessa atgarder ocksa vidtas gentemot alla eller
vissa av galdenarens befintliga direktorer eller likvidatorer och gentemot de som har haft denna funktion de tva senaste aren.

Genom artiklarna 52 och 53 far insolvensdomaren exklusiv och ensam behdrighet i en rad fragor som generellt sett omfattar samtliga atgarder som riktas
mot eller som har direkt anknytning till galdenarens tillgangar. Domaren ar ocksa behdrig att fatta beslut om kollektivt upphavande av anstallningsavtal i fall
dar arbetsgivaren forklaras insolvent och att prova arenden dar skadestandstalan vacks mot det insolventa foretagets direktorer eller likvidatorer.

Nar det géller férhandsavgdranden och enbart med avseende pa insolvensprocessen har domaren éven befogenhet i administrativa eller sociala fragor som
har direkt koppling till insolvensforfarandena.

Insolvenslagen innehaller bestammelser om internationell och territoriell behdrighet samt sarskilda bestammelser om det forfarande som ska féljas, vilka har
foretrade framfor de som faststalls i den allmanna processlagstiftningen.

5 Vilka villkor géller fér kvittning?

Sa snart insolvensforfaranden har inletts kan ingen kvittning géras mot galdenarens fordringar eller skulder. Kvittning &r dock tillatet om kraven uppfylldes
innan insolvensbeslutet fattades, &ven om beslutet utfardas i ett senare skede. En allman beskrivning av dessa krav ges i artikel 1196 i civillagen (Cddigo
Civil) (fordringarnas 6msesidighet, skuldernas enhetlighet samt faststallda och forfalina skulder).

Insolvensférfaranden med utlandsk anknytning omfattas inte av denna bestammelse, om den lag som ar tillamplig pa galdenarens émsesidiga fordran
medger detta vid insolvens.

6 Hur paverkar insolvensférfarandet galdenarens géllande avtal?

6.1 Paverkan pa géldenérens avtal

| den omarbetade texten till insolvenslagen regleras insolvensférfarandenas verkningar pa de avtal som galdenéaren ingatt med tredje part enligt artikel 156 ff.
Bestdmmelserna i denna artikel paverkar avtal som ar géllande innan insolvensbeslutet fattas. Det hela avser bilaterala avtal, eftersom ensidiga avtal
kommer att avgdra fragan om erkannande av fordringar fran tredjepartsborgenérer eller begaran om att deras fordringar ska tas med i de tillgangar som
forfarandena omfattar, vilket anges i artikel 157. Avtal som ingas med offentliga myndigheter regleras i sarskild forvaltningsratt.

| artikel 156 faststalls den allmanna principen att ett insolvensbeslut i sig inte paverkar géllande avtal med émsesidiga forpliktelser for galdenaren eller den
andra parten. Galdenarens skyldigheter pafors insolvensboet. Eventuell kompensation till foljd av ett upphavande betraktas ocksa som en fordran gentemot
insolvensboet.

Genom denna lag far sadana avtal 6kad giltighet, och enligt lagen anses alla sadana klausuler vara ogiltiga som innebar att avtalet kan annulleras eller
upphévas enbart eftersom en av parterna har forklarats insolvent.

Om det gynnar insolvensférfarandena kan férvaltaren (om det ror sig om upphavande) eller galdenaren (om det ror sig om évervakning) begara att
insolvensdomaren upphéver avtalet. | sddana fall maste domaren kalla galdenaren, forvaltaren och den andra parten i avtalet att infinna sig vid domstol. Om
de som infinner sig nar en éverenskommelse kommer domaren att faststélla att avtalet ska upphéavas. | annat fall kommer tvisten att behandlas i ett
underordnat férfarande, och domaren kommer att besluta om allt som ror aterbetalning och kompensation, vilket kommer att paféras insolvensboet och kan
vara av mycket stor vikt om beloppet ar stort.

6.2 Upphévande till féljd av avtalsbrott

Ett insolvensbeslut paverkar inte upphévandet av bilaterala avtal till foljd av att nagon part dvertratt dessa. Upphavandebefogenheten kan ocksa anvandas
vid avtal om aterkommande tillhandahallanden om avtalsbrottet &gde rum innan insolvensbeslutet fattades. Om det finns skal att upphava avtalet kan dock
domaren, med hansyn tagen till insolvensférfarandena, besluta att avtalet ska fullféljas och att belopp som forfallit till betalning eller betalningar som
galdenaren maste gora ska paforas insolvensboet.

En talan om upphavande av avtal maste vackas hos insolvensdomaren, inom ramen for underordnade insolvensférfaranden. Sa snart begaran har godkants
(och ett upphavande av avtalet darmed har 6verenskommits) kommer alla befintliga skulder att upphora. Nar det galler forfallna skulder kommer
insolvensforfarandena att omfatta fordringar fran borgenarer som har fullgjort sina avtalsforpliktelser, om galdenaren brét mot avtalet innan insolvensbeslutet
fattades. Om avtalsbrottet begicks senare kommer fordringarna fran de parter som har fullgjort sina forpliktelser att paféras insolvensboet. Fordringarna
kommer att inbegripa eventuellt skadestand.

Artikel 169 ff. i den omarbetade texten till insolvenslagen innehaller bestammelser om verkningarna for anstaliningsavtal, och i paféljande artikel regleras
verkningarna for avtal avseende personer i arbetsledande befattning (sic).

7 Hur paverkar insolvensférfarandet forfaranden som inleds av enskilda borgenarer (med undantag for pagaende rattegangar)?

7.1 Forbud mot ny faststéllelsedom

Domare i civil- och arbetsdomstolar far inte godta mal som bor provas av insolvensdomaren (vilket i grund och botten ar sadana som avser galdenarens
tillgangar).



Om ett sddant mal har godtagits av misstag ska alla férfaranden avslutas och eventuella vidtagna atgarder ogiltigférklaras. Domare i handelsdomstolar
maste ocksa avsta fran att godta en talan som vacks efter att insolvensférfarandena inletts och fram till att de har slutférts, om talan omfattar fordringar
avseende foretagsforpliktelser gentemot direktorer pa insolventa kapitalassociationer som inte har fullgjort sina skyldigheter om det finns skal till likvidation.
7.2 Insolvensbeslutets verkningar for verkstallighets- och indrivningsférfaranden gentemot géldenérens tillgangar

Den allménna regeln &r att enskilda domstolsforfaranden eller verkstallighetsforfaranden utanfér domstol inte far inledas sa snart insolvensférfaranden har
inletts. Dessutom far inte administrativa forfaranden eller skatteindrivningsforfaranden gentemot galdenarens tillgangar fortsatta. Om detta forbud inte
respekteras kommer talan att ogiltigférklaras. Till denna regel finns tva undantag dar verkstalligheten kan fortsatta trots insolvensbeslutet och fram till
godkénnandet av likvidationsplanen, namligen a) i férvaltningsmassiga verkstallighetsforfaranden dar beslut om kvarstad har faststallts och b) i
arbetsrelaterade verkstallighetsférfaranden som inbegriper utméatning av tillgangar som tillhérde galdenaren innan beslutet fattades och forutsatt att de
utmatta tillgadngarna inte ar nédvandiga for galdenarens fortsatta naringsverksamhet.

Nar det galler pagaende verkstallighetsforfaranden foreskrivs det i artikel 55.2 att pagaende mal maste avbrytas samma dag som insolvensbeslutet fattas
men att fordringarna far behandlas inom ramen for insolvensforfarandena.

Det finns sarskilda bestammelser om verkstallande av sakerhet, vilka anges i nésta avsnitt, eftersom detta handlar om hantering av verkningarna for vissa
fordringar.

8 Hur paverkar insolvensforfarandet pagaende forfaranden som redan har inletts av enskilda borgenérer?

8.1 Verkningar for faststéllelsemal som pagar nar insolvensbeslutet fattas

Faststéllelsemal rérande galdendren som pagar nar insolvensbeslutet fattas kommer att fortsétta tills den slutliga domen har avkunnats. Férfaranden som
inletts av juridiska personer som begér skadestand av sina direktorer, likvidatorer eller revisorer kommer dock att tas med i insolvensférfarandena och
fortsatta sin processuella gang.

Skiliedomsforfaranden: skiljeavtal som avser galdenéren blir ogiltiga under insolvensforfarandena (artikel 52). Skiliedomsforfaranden far darfor inte inledas
efter att insolvensbeslutet har fattats. Pagaende skiljedomsforfaranden far fortsatta tills en lagakraftvunnen skiljedom finns.

8.2 Géldenérens ratt att vacka talan

| lagen faststalls den ratt som galdenaren har att vacka talan i enlighet med sina befogenheter. Generellt sett har férvaltaren ratt att vacka talan av icke-

personligt slag om galdenaren ar foremal for sanering. Om géldenaren star under évervakning har han eller hon ratt att vacka talan med vederborligt
godkénnande fran forvaltaren om talan paverkar galdenarens tillgangar. Om galdenaren star under évervakning och forvaltaren anser att en talan bor vackas
med anledning av insolvensférfarandena och galdenaren inte gor detta, kan domaren ge forvaltaren tillstand att gora det.

9 Hur brukar borgenarerna delta i insolvensférfarandet?

9.1 Borgenérernas deltagande i insolvensfrfaranden

Borgenarerna kan inge en ans6kan om insolvensforfaranden till domaren, och géldenéren kan bestrida denna. | sa fall halls en férhandling, och domaren tar
stallning till ans6kan genom ett sarskilt uppsatt beslut. Om domaren inleder insolvensférfaranden kommer forfarandena att betraktas som "obligatoriska”,
vilket i regel innebar att galdenaren inte langre far forvalta och férfoga dver sina tillgangar utan ersatts av forvaltaren.

Nar insolvensforfaranden inleds ska borgenarerna inge sina fordringar inom en manad fran det att beslutet offentliggjorts i det officiella kungérelseorganet,
och férvaltaren maste informera var och en av de borgenarer som anges i géldenarens handlingar om deras ansvar att delge fordringarna. Denna period ar
densamma for borgenarer som har sin hemvist utomlands. Informationen maste vara skriftlig och riktas till forvaltaren. Vidare maste den innehalla
information om fordran samt nédvandiga uppgifter om belopp, de datum da fordran uppstod och forfoll till betalning, sérdrag och férmodad rubricering. Om
en sarskild formansratt havdas maste aven de tillgangar eller rattigheter som ar féremal for betalning med tillhérande registreringsuppgifter anges. Styrkande
handlingar maste ocksa tillhandahallas. Informationen kan Idmnas elektroniskt.

Forvaltaren maste besluta om huruvida respektive ansprak med tillhérande belopp ska tas med eller inte och om rubriceringen av dessa, i en
borgenarsforteckning som ska inges tillsammans med rapporten. Borgenarer som ar missndjda med fordrans rubricering eller belopp eller som inte var
delaktiga i denna kan bestrida rapporten inom tio dagar genom att ansdka om ett underordnat férfarande, vilket kommer att bli féremal fér en dom fran
domaren. Innan rapporten inges (hégst tio dagar dessférinnan) ska forvaltaren skicka ett elektroniskt meddelande till de borgenérer vars adress forvaltaren
forfogar over, i vilket forvaltaren informerar dem om utkastet till borgenarsférteckning och inventarieférteckning. Missndjda fordringségare kan skriva till
forvaltaren for att ratta till eventuella felaktigheter eller ge annan nédvandig information.

Borgenarerna deltar ocksa i uppgdrelse- och likvidationsfaserna. | uppgorelsefasen kan de inge ett forslag till uppgorelse, och de kan &ven ange att de gar
med pa galdenarens tidigare atgard. Borgenarerna ska i varje fall kallas till ett borgenarssammantréade dar uppgdrelsen diskuteras och en omrdstning halls
om ett eventuellt godkannande. Detta forutséatter att en majoritet av borgendrerna narvarar, vilket anges i artikel 124 i insolvenslagen. Forfarandet kan ocksa
ske skriftligen nar antalet borgenarer ar fler an 300.

Vissa borgenérer far bestrida godkannandet av uppgdrelsen (de som inte narvarade vid sammantradet eller de som pa oriktigt satt har frantagits sin rostratt).
Sa snart uppgorelsen har godkants far borgenarerna begara att den inte ska foljas.

Under likvidationsfasen far borgenarerna lamna synpunkter pa den likvidationsplan som forvaltaren presenterat och pa slutrapporten, innan
insolvensférfarandena forklaras avslutade.

Under rubriceringsfasen har borgenérerna status som parter och far ldmna synpunkter pa forvaltarens rapport och utlatandet fran den allmanna
aklagarmyndigheten. De har dock ingen rétt att inge fristdende fordringar avseende rubriceringen.

Avslutningsvis far borgenarerna aven lamna synpunkter dar de bestrider att insolvensfoérfarandena avslutats i vissa fall.

10 | vilken man kan konkursférvaltaren anvénda eller avyttra de tillgdngar som ingar i konkursboet?

10.1 Avyttrande av tillgéngar som ingér i insolvensboet i den inledande fasen

Eftersom insolvensférfaranden inte innebar att galdenarens verksamhet stoppas far galdenaren, sa snart insolvens forklarats foreligga, fortsatta avyttra sina
tillgangar i enlighet med den faststallda tillsynsatgarden. Om géaldenaren star under tillsyn maste han eller hon fa forvaltarens godkénnande eller samtycke,
och om géldenaren ar féremal for sanering blir forvaltaren ansvarig for avyttrandet av tillgangarna.

Tillgangarna far i princip inte avyttras eller intecknas utan domarens tillstand innan atgéarden har godkants eller likvidationsfasen inleds. Detta inbegriper inte
féljande: a) forsaljning av tillgangar som forvaltaren anser vara nédvandiga for att sékerstalla foretagets barkraft eller de kontanta medel som férfarandena
kraver, b) férsaljning av tillgangar som inte behdvs for galdenarens fortsatta verksamhet, med en férsékran om att priset till stor del dverensstdmmer med det
varde som angetts for tillgangen i inventarieférteckningen och c) avyttrande av tillgangar som verkligen behdvs for galdenarens fortsatta verksamhet.

| det senare fallet kan forvaltaren, om galdenaren inte stoppats fran att férvalta och avyttra sina tillgangar, pa forhand faststalla vilka atgarder eller
transaktioner rérande foretagets verksamhet eller handel som galdenaren far genomfora sjalv, beroende pa deras art och belopp. Géldenaren far aven vidta
sadana atgarder fran det att insolvensbesilutet fattas tills forvaltaren trader in i hans eller hennes stélle.

10.2 Avyttrande av tillgangar som ingdr i insolvensboet vid likvidationsfasen

Likvidationsférfarandet bestar av tva huvudfaser:



a) Hantering av likvidationsatgarder enligt en plan som férvaltaren uppréttat, vilken blir foremal for synpunkter fran galdenaren, borgenarerna och
arbetstagarforetradarna samt for ett domstolsgodk@nnande. Syftet med lagen ar att, dar helst sa ar majligt, sékra foretaget, och darfor finns sarskilda
bestdammelser om forsaljning av produktionsenheter. Planen kan bestridas infor domaren, och likvidationsatgarderna maste vidtas enligt bestimmelserna i
planen. Om planen inte godtas tillampas regler for fallissemang.

b) Betalning av borgenarer, med foérbehallet att betalning kan borja ske dven om likvidationsatgarderna inte har upphort.

Det maste dock specificeras att inte alla likvidationsatgarder vidtas i detta skede av forfarandet. Vissa tillgangar kan avyttras i den inledande fasen fér andra
syften an for att betala fordringsagarna, till exempel i féljande fall: tillgangar som férfarandena omfattar kan reserveras med malet att uppratthalla
galdenarens ekonomiska verksamhet; fordringsédgare med formansratt pa fartyg eller flygplan far separera dessa tillgangar fran insolvensboet som en del av
de atgarder som de har ratt till enligt sarskild lagstiftning; det finns méjlighet att fortsatta verkstallighetsforfaranden som inletts av enskilda borgenarer med
formansratt fore insolvensforfarandena, liksom férvaltningsmassiga verkstallighetsforfaranden om beslutet om kvarstad utfardades fore insolvensbeslutet.
Forsaljningen av tillgangar under likvidationsfasen sker, i princip, med stor frihet enligt bestdmmelserna i den likvidationsplan som godkéants av domaren.
Forvaltaren far ocksa anlita ett féretag som ar specialiserat pa att sélja vissa typer av tillgangar, vilket normalt sker pa férvaltarens egen bekostnad. Den
reform som gjordes genom lag 9/2015 av den 25 maj 2015 medfdrde tvingande bestammelser, framfor allt om tillgangar och rattigheter som omfattas av
prioriterade fordringar. For aspekter som inte omfattas av planen tilldmpas bestdmmelserna om avyttring av tillgangar genom enskilda verkstallighetsatgarder
i civilrattsliga forfaranden. | regel séljs tillgangarna via ett direktforséaljningssystem med vissa publicitetsgarantier beroende pa vilken slags tillgang saken ror.
Datio in solutum (ung. Overlatelse till betalning) avseende icke-offentliga borgenérer ar ocksa tillatet.

| lagen faststélls sarskilda regler for forsaljning av produktionsenheter under insolvensférfarandenas samtliga faser (enligt principen om att sékra foretaget).
Dessa innebar att samtliga tillgangar kan éverféras genom ett och samma férséljningsavtal och att det finns sarskilda bestammelser for dverféring av
skulderna avseende verksamheten ifraga.

Forsaljning av produktionsenheter innebar i princip éverforing av samtliga avtal som har en stark koppling till verksamheten. Det innebar dock inte att skulder
som uppstatt innan insolvensforfarandena inleddes vertas, forutom om kdparna har koppling till galdenéren eller de arbetsréattsliga bestdmmelserna om
foretagsoverlatelser ar tillampliga. | sadana fall kan domaren ge kdparen tillatelse att inte 6verta sadana Ione- eller ersattningsbelopp som ska betalas fore
avyttringen, utan att de ska betalas via I6negarantifonden (Fondo de Garantia Salarial). For att sakerstalla foretagets 6verlevnad kan den nya kdparen och
arbetstagarna komma éverens om att de gemensamma arbetsvillkoren ska éndras.

11 Vilka fordringar ska anmélas gentemot konkursboet och hur behandlas fordringar som uppkommer efter det att insolvensférfarandet har inletts?

Sa snart insolvensforfaranden har inletts inkluderas samtliga borgenarers fordringar i géldenarens skulder, oavsett om borgenédrerna ar oprioriterade eller
prioriterade och oberoende av deras nationalitet och hemvist. Syftet med detta ar, utifran principerna om par condicio creditorum och forenlighet med
aktieutdelningslagen (ley del dividendo), att alla fordringar ska behandlas pa samma satt i fraga om galdenarens styrkta insolvens och avrakning av
galdenarens samtliga skulder.

Det finns en viktig initial skillnad mellan insolvensborgenarer och borgenérer som inte berérs av insolvensférfarandena: insolvensboets borgenérer.
Fordringar gentemot insolvensboet anges i artikel 242 i den omarbetade texten till insolvenslagen i en begransad férteckning, vilket innebar att de fordringar
som inte anges i denna betraktas som insolvensfordringar. | princip och i de allra flesta fall ar dessa fordringar som uppstar efter att insolvensbeslutet
fattades, som ett resultat av forfarandena eller galdenarens fortsatta verksamhet, eller fordringar som uppstar pa grund av en utomobligatorisk skuld. Andra
fall omfattas dock ocksa, till exempel I6nefordringar for de sista 30 dagarnas arbete fore insolvensbeslutet och vars belopp inte &r mer @n tva ganger hogre
an den garanterade minimildnen, samt underhallskrav fran géaldenaren eller de personer som han eller hon enligt lag ar skyldig att ge underhall till.

| andra fall uppstar fordringarna genom beslut som utfardats under férfarandena, till exempel vid faststéllandet av verkningarna av en atergangstalan eller till
foljd av ett upphavande av avtal.

Halva beloppet av fordringar till féljd av nya kontanta intakter vilka beviljats inom ramen for ett refinansieringsavtal kan ocksa betraktas som fordringar
gentemot insolvensboet.

| likvidationsforfaranden &r aven sadana fordringar som beviljats géldenéren inom ramen for en atgérd och i enlighet med bestdmmelserna i artikeln
fordringar gentemot insolvensboet.

Fordringar gentemot insolvensboet ar "férhandsavdragsberattigade”, vilket innebar att de har féretrade framfor alla andra fordringar och att de inte paverkas
av uppskov i fraga om periodiserad ranta.

Lonefordringar fér de sista 30 dagarnas arbete maste betalas omedelbart. Ovriga fordringar gentemot insolvensboet ska betalas pa forfallodagen, men
forvaltaren kan &ndra denna regel om sa kravs med anledning av insolvensférfarandena och om det finns tillrackliga tillgangar for att betala samtliga
fordringar gentemot insolvensboet.

| lagen faststélls dock sérskilda bestammelser (artikel 473) i fall dér galdenérens tillgangar inte formodas vara tillrackliga for att betala fordringarna gentemot
insolvensboet. | sadana fall maste insolvensforfarandena slutféras. Om forvaltaren férutser att sa ar fallet maste han eller hon informera domaren och bérja
betala fordringarna gentemot insolvensboet i enlighet med ett sarskilt beslut.

12 Enligt vilka regler ska fordringar anmélas, styrkas och godtas?

Nar insolvensforfaranden inleds ska borgenarerna inge sina fordringar inom en manad fran det att beslutet offentliggjorts i det officiella kungoérelseorganet,
och forvaltaren maste informera var och en av de borgenérer som anges i géldenarens handlingar om deras ansvar att delge fordringarna. Det finns inga
bestdmmelser om exakt hur detta ska ske. Tidsfristen ar densamma fér borgenarer som har sin hemvist utomlands, men bestammelserna i artiklarna 53 och
55 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om insolvensférfaranden ar tilldmpliga.

Fordran maste inges skriftligen och riktas till férvaltaren. Vidare maste den innehalla information om fordran samt nédvandiga uppgifter om belopp, de datum
da fordran uppstod och forfoll till betalning, sardrag och férmodad rubricering. Om en sérskild formansréatt havdas maste aven de tillgangar eller rattigheter
som ar foremal for betalning med tillhérande registreringsuppgifter anges. Styrkande handlingar maste ocksa tillhandahallas. Informationen kan lamnas
elektroniskt.

Forvaltaren maste besluta om huruvida respektive ansprak med tillhérande belopp ska tas med eller inte och om rubriceringen av dessa, i en
borgenarsférteckning som ska inges tillsammans med rapporten. Borgenarer som ar missndjda med fordrans rubricering eller belopp eller som inte var
delaktiga i denna kan bestrida rapporten inom tio dagar genom att anséka om ett underordnat forfarande, vilket kommer att bli féremal fér en dom fran
domaren. Innan rapporten inges (hdgst tio dagar dessférinnan) ska forvaltaren skicka ett elektroniskt meddelande till de borgenérer vars adress forvaltaren
forfogar Over, i vilket forvaltaren informerar dem om utkastet till borgenarsférteckning och inventarieférteckning. Missndjda fordringsagare kan skriva till
férvaltaren for att ratta till eventuella felaktigheter eller ge annan nédvandig information.

Om borgenarerna inte inger sina fordringar i tid kan fordringarna fortfarande upptas pa forteckningen av férvaltaren eller domaren nér bestridanden av
borgenarsférteckningen prévas, men de kommer dock att fa en underordnad status. Sadana fordringar som avses i artikel 86.3, fordringar till foljd av



galdenarens handlingar, fordringar i en verkstallbar handling, pantfordringar i ett offentligt register, fordringar som upptagits pa annat satt i
insolvensforfaranden eller i andra rattsliga foérfaranden och fordringar som maste styrkas av offentliga myndigheter kommer inte att underordnas pa dessa
grunder och kommer att rubriceras i enlighet darmed.

Fordringar som inte ens uppfyller dessa kriterier for upptagande pa forteckningen, eftersom de har delgetts efter att tidsfristen I6pt ut, kan inte betalas alls
under insolvensférfarandena.

13 Enligt vilka regler ska behallningen férdelas? Hur bestdms prioritetsordningen for borgenérernas fordringar och réattigheter?

I lagen inordnas insolvensfordringar i tre kategorier (artikel 269): prioriterade, oprioriterade och efterstallda. Prioriterade fordringar &r i sin tur indelade i
sarskilda och allméanna fordringar och darefter under olika rubriker pa det satt som anges i artikel 287. Rubriceringen av fordringar i insolvenslagen sker
automatiskt. Kategorin oprioriterade fordringar omfattar alla fordringar som inte ingar i nagon av de tva andra kategorierna (prioriterade och efterstallda
fordringar).

A) Sarskilt prioriterade fordringar (artikel 270). Sarskilt prioriterade fordringar omfattar foljande:

1. Fordringar som sakrats med fastighetslan, foretagsinteckning eller registrerad pantratt pa de intecknade eller pantsatta tillgangarna eller rattigheterna.
2. Fordringar som sakrats genom pantsatta intakter fran intecknad egendom.

3. Lanefordringar pa fasta tillgangar, inklusive arbetstagares fordringar pa féremal som de tillverkat men som &gs eller innehas av géldenaren.

4. Fordringar pa betalning av finansiell leasing eller inkop till fasta priser av |6sa eller fasta tillgangar, till férman for uthyrare eller saljare och, i tillampliga fall,
finansiarer, avseende tillgangar som leasats eller salts med atertagandeférbehall, med ett férbud mot avyttring eller ett resolutionsvillkor vid utebliven
betalning.

5. Fordringar med garanterade sakerheter i rakenskaperna, i fraga om intecknad sékerhet.

6. Fordringar med pantratt som faststallts i offentliga handlingar, i fraga om pantsatta tillgangar eller rattigheter som &gs av borgenaren eller tredje part.
Det sarskilda foretradet kommer endast att paverka den del av fordran som inte 6verstiger vardet pa den motsvarande garanti som tagits med i
borgenarsforteckningen. Den del av fordran som dverstiger det belopp som erkants ha sarskilt foretrade kommer att rubriceras utifran dess art.

B) Allmant prioriterade fordringar (artikel 280):

1. Lonefordringar utan sarskilt foretrade, pa ett belopp som man erhaller genom att tredubbla den garanterade minimilénen med antalet dagar med
utestaende 16n; ersattning till foljd av att ett avtal upphavts, till ett belopp som motsvarar lagstadgat minimibelopp beraknat utifran hégst tre ganger den
garanterade minimilénen; ersattning till féljd av arbetsolyckor och arbetssjukdomar, som uppstatt innan insolvensbeslutet fattas.

2. Belopp motsvarande skatte- och socialférsékringsavdrag som géldenaren enligt lag ar skyldig att betala.

3. Fordringar fran fysiska personer till foljd av frilansarbete och fran upphovsman for beviljande av licenser for arbeten som omfattas av skydd av
immateriella rattigheter, vilka uppstatt inom de sex manader som foregick insolvensbeslutet.

4. Skattefordringar och andra offentligrattsliga fordringar, samt socialférsakringsfordringar som inte har nagot sarskilt foretrade. Denna formansratt kan
tillampas pa upp till 50 procent av skattemyndighetens respektive socialférsakringssystemets totala fordringar.

5. Fordringar avseende privatrattsligt utomobligatoriskt ansvar.

6. Fordringar till foljd av nya kontanta intékter inom ramen for ett refinansieringsavtal som uppfyller kraven i artikel 71.6 och det belopp som inte betraktas
som en fordran gentemot insolvensboet.

7. Upp till 50 procent av beloppet for fordringar fran den borgenar som ansokte om insolvensférfarandena och vilka inte betraktas som efterstallda.

C) Efterstallda fordringar enligt artikel 281:

. Fordringar som har delgetts sent, med undantag for sadana som avser framtvingat erkénda fordringar eller fordringar som féljer av ett domstolsbeslut.
. Fordringar som, till foljd av ett avtal, ar efterstallda.

. Fordringar avseende tillaggsavgifter och ranta.

. Fordringar avseende béter och liknande.

. Fordringar fran personer som har en sarskild relation till géaldenaren enligt villkoren i denna lag.

. Fordringar till foljd av atergangstalan pa grund av att en person har férklarats ha handlat i ond tro i den fraga som tvisten géller.

. Fordringar till foljd av avtal med dmsesidiga forpliktelser eller, i handelse av aterstéllande, i de fall som framgar av bestammelsen.

13.1 Betalning av fordringar

Betalning av sarskilt prioriterade fordringar gérs mot de tillgangar och rattigheter som férfarandena omfattar, oavsett om de omfattas av individuella eller
kollektiva verkstallighetsatgarder. Det finns sarskilda bestdmmelser for sadana fordringar, vilka innebar att forvaltaren far betala dem fran insolvensboet utan
att avyttra specifika tillgangar och pa sa satt frigéra borda pa fast egendom. Tillgangarna far ocksa séljas med fortsatt pantratt och genom att képaren overtar
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galdenarens skulder. Det finns sarskilda bestammelser i artikel 429 ff. om foérséljning av sadana tillgangar.

Allmant prioriterade fordringar betalas i turordning och proportionellt inom respektive kategori. Darefter betalas oprioriterade fordringar, men domaren kan
andra betalningsbeslutet pa forvaltarens begaran och pa vissa villkor. Oprioriterade fordringar betalas proportionellt och i enlighet med likviditeten hos
tillgangarna i insolvensboet.

Efterstallda fordringar betalas sist och i den ordning som anges i artikel 309.

14 Vilka ar villkoren for och verkningarna av att insolvensférfarandet slutférs (inklusive ackord)?

14.1 Rekonstruktionsforfaranden

Rekonstruktionsforfaranden kan avse tva olika situationer: ackord for att I6sa insolvensférfaranden och en méjlighet for galdenaren att undvika
insolvensférfaranden genom ett skuldomlaggnings- eller skuldsaneringsavtal med sina borgenarer. Bada dessa situationer regleras i insolvenslagen.

A) Ackord

Efter insolvensforfarandets inledande fas, da de tillgangar och skulder som férfarandena omfattar har faststéllts pa ett slutgiltigt satt, finns tva méjliga
I6sningar: ackord eller likvidation. Ackord ar att foredra, eftersom det i lagen faststalls att uppgérelsefasen alltid maste inledas om galdenaren inte har begart
likvidationsférfaranden.

Bade galdenaren och de borgenarer som star for mer an en femtedel av skulderna kan inge ett uppgorelseforslag sa snart den inledande fasen har avslutats.
Galdenaren far ocksa inge ett tidigt uppgodrelseforslag, men detta alternativ finns dock inte for vissa galdenarer (galdenarer som domts for vissa brott och
sadana som inte har iakttagit skyldigheten att Iamna in sin arsredovisning).

Syftet med ett tidigt uppgorelseforslag ar att galdenéren och borgenéarerna snabbt ska na en 16sning utan att behdva ga igenom insolvensférfarandenas
samtliga faser. For att forslaget ska kunna prévas maste det ha undertecknats av en viss andel borgenérer. Sa snart forslaget inges maste det bedémas av
férvaltaren, varpa det kan undertecknas av évriga borgenarer. Om majoritetskravet uppfylls kommer domaren att utfarda en dom om godkénnande av den
presenterade uppgorelsen.

Uppgorelsefasen inleds normalt med ett domstolsbeslut genom vilket den inledande fasen avslutas. | beslutet anger domaren ett datum for
borgendrssammantradet, men om antalet borgenarer ar fler &n 300 kan forfarandet ske skriftligen. Fran och med detta inleds en tidsfrist inom vilken



galdenaren och borgenéarerna ska inge sina uppgorelseférslag, som maste innehalla vissa grundldggande saker. Om de uppfyller samtliga villkor godtar
domaren férslagen, som da kommer att skickas till férvaltaren for bedémning.

Borgenarssammantradet kommer att ledas av domaren, och for att sammankallandet ska anses ha gatt ratt till maste borgenarerna till mer an halften av de
oprioriterade fordringarna infinna sig. Galdenaren och férvaltaren maste narvara. Vid sammantradet halls diskussioner och omrdstningar om
uppgorelseforslagen. For att godkannas maste de erhalla en sadan majoritet som avses i artikel 124 i lagen, beroende pa deras innehall. Darefter utfardar
domaren ett beslut om godkannande av det férslag som antogs vid sammantradet. Dessforinnan kan forslaget bestridas av forvaltaren och de borgenarer
som inte narvarade eller som frantogs sina rattigheter.

Atgarden trader i kraft den dag d& godkénnandebeslutet antas. Fran och med denna tidpunkt slutférs insolvensférfarandena som da ersétts med de som
faststallts enligt uppgdrelsen. Forvaltarens roll upphér ocksa. Uppgdrelsen ar bindande for géldenéren och de oprioriterade och underordnade
borgenérerna, liksom for de prioriterade borgenéarer som réstade for uppgorelsen. Den kan ocksa vara bindande for de prioriterade borgendrerna beroende
pa den majoritet som naddes vid godkdnnandet. Sa snart uppgorelsen har genomférts kungor domaren detta, varpa han eller hon beslutar att
insolvensférfarandena ska slutféras.

Om uppgorelsen inte respekteras kan samtliga borgenéarer begara en talan om ogiltigférklaring fran domaren.

B) Skuldomléggning genom refinansieringsavtal for att undvika insolvensférfaranden

Sedan insolvenslagen offentliggjordes har man kunnat konstatera att insolvensforfaranden inte ar tillrackligt for att astadkomma fortsatt naringsverksamhet
utifrdn den éverenskomna I6sningen. | kommissionens rekommendation av den 12 mars 2014 om en ny strategi for att hantera konkurs och insolvens
uppmanades darfor medlemsstaterna att vidta atgarder for att undvika insolvensférfaranden via refinansieringsavtal mellan géldenaren och borgenéarerna.
Genom de allra senaste andringarna av insolvenslagen inférde den spanska lagstiftaren fyra typer av atgarder i detta avseende: a) upprattande av ett
férhandskommunikationssystem for att géldenaren ska informera domaren i handelsdomstolen om att féorhandlingar har inletts med borgenarerna for att na
ett refinansieringsavtal, vilket upphaver skyldigheten att ansdka om insolvensforfaranden och maojliggér instéllande av enskilda verkstallighetsatgarder i vissa
fall och under en viss tid; b) inférande av skyddsmekanismer for att sékra refinansieringsavtal mot atergangstalan; c) inrattande av ett officiellt
godkénnandeforfarande for refinansieringsavtal for att starka deras verkningar; d) inférande av stimulansatgarder for att omvandla skulder till eget kapital. |
detta avsnitt behandlas sarskilt bestdmmelserna om domstolars godk&nnande av refinansieringsavtal, vilka finns i den fjarde tillaggsbestammelsen till
insolvenslagen.

Domstolen kan godkanna refinansieringsavtal som undertecknats av borgenarer som star fér minst 51 procent av de finansiella skulderna. | lagen faststalls
sarskilda bestdmmelser om berakning av den procentuella andelen av finansiella skulder och om syndikerade l1an.

Processen innefattar att galdenaren eller borgenarerna ska inge en ansdkan tillsammans med ett intyg fran revisorn dar det bekraftas att majoritetskravet
gallande borgenarernas deltagande i respektive fall uppfylls, i dverensstammelse med den begarda skyddsnivan, med minst 51 procent av de ekonomiska
skulderna. Domaren provar ansokan, och om ansdkan godtas utfardar han eller hon ett beslut om vilandeforklaring av de enskilda verkstéllighetsatgarderna
under godkannandeforfarandet.

Sa snart godkannandebeslutet har offentliggjorts inleds en 15 dagar lang period under vilken misstyckande finansiella borgenarer kan bestrida beslutet. De
enda grunderna for bestridande ar antingen att de formella kraven inte har foljts eller att den uppoffring som kravs ar oproportionerlig. Bestridanden
behandlas inom ramen for ett underordnat férfarande som galdenéren och évriga borgenarer som &r parter i avtalet deltar i. Det beslut som fattas ar
slutgiltigt. Nar det géller verkningarna av det domstolsgodkanda avtalet, vilka galler fran och med den dag da beslutet offentliggérs i det officiella
kungorelseorganet, anges det dessutom uttryckligen att domaren kan besluta om upphéavande av all kvarstad som belagts via enskilda
verkstallighetsférfaranden pa de skulder som refinansieringsavtalet omfattar.

Verkningarna av ett domstolsgodkannande innebar inte bara att man utstracker verkningarna av den éverenskomna utstrackningen, genom att géra avkall
pa principen om ett avtals relativa verkan. Den allmanna verkan &r att skydda mot atergangstalan. Om verkningarna kan utstrackas till att omfatta
misstyckande borgenarer beror pa hur stor procentuell andel som har gett sitt godkdnnande. | enlighet dédrmed a) upphavs skyddet fér borgenarer med
sakerhet och b) anpassas avtalets verkningar utifran den majoritet som erhallits vid godkannandet och beroende pa huruvida fordran faktiskt omfattas av
sakerheten.

Borgenarer med finansiella fordringar som inte har undertecknat avtalet men som paverkas av domstolens godkannande bibehaller sina rattigheter gentemot
de solidariskt forpliktade medgaldenarerna och gentemot borgensman eller garanter, som inte far aberopa att refinansieringsavtalet eller
domstolsgodkannandets verkningar ska godtas. Nar det galler finansiella borgenarer som har undertecknat avtalet kommer uppratthallandet av verkningarna
for borgensman eller garanter vara beroende av vad som éverenskommits, inom ramen for deras réattsliga forhallanden.

Samtliga borgenarer far, oavsett om de har undertecknat avtalet eller inte, begéra en talan om ogiltigforklaring hos den domare som godkande avtalet, inom
ramen for ett underordnat insolvensférfarande. Domen kan inte 6verklagas. Om avtalet ogiltigférklaras far borgenarerna begéra insolvensforfaranden eller
inleda enskilda verkstallighetsforfaranden.

Om séakerhetsratter verkstalls pa fordringar som paverkas av avtalet, och om inget annat éverenskommits, far borgenéaren ta de erhallna beloppen i
besittning pa vissa villkor.

14.2 Befrielse fran obetalda fordringar fér géldenérer som &r fysiska personer

Genom lag 25/2015 av den 28 juli 2015 inférdes verktyget "andra chansen” i insolvenslagen, i den nya artikel 178a.

Enligt denna bestammelse undantas fysiska personer fran den allmanna regeln i artikel 178.2, som innebar att galdenarer som &r fysiska personer ansvarar
for att betala de kvarstaende fordringarna, om insolvensforfaranden har avslutats till foljd av likvidation eller otillrackliga tillgangar i férfarandena.

For att fa utnyttja detta undantag maste galdenaren ha handlat i god tro, vilket innebar att foljande krav maste vara uppfylida:

1. Att insolvensen inte anses vara sjalvforvallad.

2. Att galdenaren inte har blivit féremal for en lagakraftvunnen dom om egendomsbrott, bedrageri eller ekonomisk brottslighet, forfalskning, brott mot skatte-
och socialférsakringssystemet eller mot arbetstagares rattigheter under de tio &r som féregick insolvensbeslutet.

3. Att galdenaren har natt eller forsokt na forlikning utanfér domstol for att uppfylla kraven i artikel 231.

4. Att galdenaren har betalat fordringarna gentemot insolvensboet och de prioriterade insolvensfordringarna fullt ut och, om géldenaren inte har férsokt na
foregaende forlikning utanfor domstol, minst 25 procent av beloppet av oprioriterade insolvensfordringar.

5. Att galdenaren som alternativ till foregaende punkt

i) godtar en betalningsplan,

ii) har fullgjort sina skyldigheter att samarbeta med domaren och foérvaltaren,

iii) inte har utnyttjat detta undantag de senaste tio aren,

iv) inte har avbdjt ett arbetserbjudande som stdmmer 6verens med hans eller hennes kompetens fyra ar innan insolvensbeslutet fattades,

v) uttryckligen godtar, i sin ansdkan om befrielse fran obetalda fordringar, att beviljandet av undantaget kommer att fortecknas i sarskilt avsnitt i det offentliga
insolvensregistret under fem ars tid.



Beviljandet av detta undantag forutsatter att forfaranden inleds pa galdenarens begéaran och att férvaltaren och de borgenarer som ingar i karandesidan
deltar i dessa. Galdenaren maste inge en betalningsplan fér de fordringar som inte omfattas av undantaget, vilka maste betalas inom hogst fem ar.

Sa snart den faststallda tidsperioden for genomférandet av betalningsplanen har 16pt ut, utan att undantaget har aterkallats, utfardar insolvensdomaren pa
galdenarens begaran ett beslut om beviljande av ett slutgiltigt undantag for fordringar som inte betalats under insolvensfoérfarandena. Domaren far ocksa,
beroende pa omstandigheterna i arendet och efter att ha hort borgenarerna, besluta om en slutgiltig befrielse fran obetalda fordringar fér galdenarer som inte
har foljt betalningsplanen fullt ut men som har anslagit minst halften av sina erhallina (och utmatningsbara) intdkter under de fem ar som gatt sedan det
preliminara undantaget beviljades. | annat fall galler en fjardedel av denna inkomst om galdenaren uppfyller de krav som anges i lagstiftningen om skydd for
galdenarer som saknar medel, med hansyn tagen till familjens inkomst och sarskilt svara familjeférhallanden.

Alla oprioriterade och efterstallda fordringar som inte har betalats den dag da insolvensférfarandena slutférs kommer att omfattas av undantaget, bortsett
fran offentligrattsliga fordringar och underhallskrav. Nar det galler sarskilt prioriterade fordringar kommer det att paverka den del av sadana fordringar som
inte skulle kunna betalas genom verkstallighet av sakerheten.

Undantaget kan aterkallas pa insolvensborgenarens begaran om det, hdgst fem ar efter beviljandet, bevisas att galdenaren har dold inkomst eller dolda
tillgangar eller rattigheter.

Aterkallande kan ockséa begéras i féljande fall inom den tid d& betalningsplanen ska féljas: a) géldenéren befinner sig i nagon sadan situation som, enligt
bestdmmelserna i artikel 178a.3, gor att en befrielse fran obetalda fordringar inte kan beviljas, b) skyldigheten att, dar sa ar tillampligt, betala andra skulder
an de som befrielsen omfattar fullgdrs inte enligt betalningsplanen eller c) galdenarens ekonomiska situation forbattras vasentligt pa grund av arv, legat eller
gava eller penning- eller hasardspel sa att géldenaren skulle kunna betala alla utestdende skulder utan men for hans eller hennes underhallsskyldighet.

Om domaren begar att undantaget ska aterkallas ska borgenarerna fullt ut aterta sin ratt att vacka talan mot galdenaren for att verkstélla fordringar som annu
inte betalats nar insolvensférfarandena slutfors.

14.3 Avslutande av insolvensforfaranden

Grunderna for avslutande av insolvensférfaranden anges i artikel 465 i den omarbetade texten till insolvenslagen. | huvudsak avslutas insolvensforfaranden
pa foljande grunder:

a) Insolvensbeslutet aterkallas av provinsdomstolen (Audiencia Provincial).

b) Atgarden forklaras ha efterlevts.

c) Det styrks att de tillgangar som foérfarandena omfattar ar otillrackliga for att betala fordringarna gentemot insolvensboet.

d) Det styrks att alla erkanda fordringar har betalats eller att borgenérernas krav har tillgodosetts fullt ut pa annat satt.

e) Samtliga borgenarer [amnar eller drar sig tillbaka fran férfarandena, sa snart den inledande fasen har slutforts.

Avslutandet maste godkannas av domaren, och de berdrda parterna kan bestrida detta genom ett visst forfarande. Lagen innehaller sarskilda bestammelser
om insolvensforfaranden som avslutas eftersom galdenarens tillgangar ar otillrackliga for att betala fordringarna gentemot insolvensboet. Detta kan styrkas
genom géaldendrens egen ansdkan om forfaranden, eftersom domaren da utfardar och avslutar insolvensférfarandena genom samma beslut och vid samma
tidpunkt.

Nar insolvensforfarandena forklaras avslutade upphor alla begransningar av galdenarens befogenheter. Om galdenaren ar en fysisk person innehaller lagen
sarskilda bestdmmelser om att galdenaren kan befrias fran betalning av fordringar som inte betalats under insolvensférfarandena. Kraven for detta undantag
faststalls i artikel 486 ff. Galdendren maste ha handlat i god tro och maste uppfylla vissa krav. Galdenaren maste sjalv ansdka om detta undantag, och saval
férvaltaren som borgenarerna far framféra klagomal. Undantaget kan aterkallas i vissa fall, till exempel om géldenarens ekonomiska situation forbattras eller
om han eller hon inte féljer betalningsplanen for att betala de skulder som inte omfattas av undantaget.

15 Vad har borgenérerna for stéllning efter slutfért insolvensférfarande?

Juridiska personer forlorar sin rattskapacitet om insolvensférfaranden rérande dem avslutas pa grund av likvidation.

Om forfarandena avslutas eftersom uppgérelsen har fullféljts far borgenarerna sina fordringar betalda enligt vad som éverenskommits inom uppgorelsen.
Prioriterade fordringsagare som inte har undertecknat ackordet far fortsatta eller inleda enskilda verkstéllighetsforfaranden pa vissa villkor.

Under genomférandet av ackordet kan galdendren aven forlora sin rattskapacitet genom en strukturell férandring, som leder till att ett nytt eller ett
overtagande foretag tar 6ver skulderna.

Om galdenarerna ar fysiska personer innebar ett slutférande av insolvensférfaranden pa grund av likvidation eller otillrackliga tillgangar att borgenarerna kan
vidta enskilda verkstallighetsatgarder gentemot galdenaren, om han eller hon inte har befriats fran betalning av obetalda fordringar i enlighet med artikel
178a.

15.1 Aterinledande av insolvensfdrfaranden

Om ett insolvensbeslut fattas avseende en galdenar som ar en fysisk person inom fem ar efter att det tidigare insolvensférfarandet avslutats till foljd av
likvidation eller otillrackliga tillgangar, betraktas detta som att det tidigare forfarandet inleds pa nytt.

Om galdendrerna ar juridiska personer kommer samma domstol som skétte det forsta forfarandet att begéra att de insolvensférfaranden som avslutades pa
grund av likvidation eller otillrackliga tillgangar ska inledas pa nytt. Saddana forfaranden kommer enbart att avse likvidation av tillgangar och rattigheter som
uppstatt efter avslutandet.

Inom ett ar efter att beslut fattats om att avsluta insolvensforfarandena pa grund av otillrackliga tillgangar kan borgenérerna anséka om att forfarandena ska
aterinledas i aterbetalningssyfte. Borgenarerna ska ange vilka atgarder som ska vidtas eller tillhandahalla skriftliga relevanta fakta som skulle kunna leda till
att insolvensen betraktas som sjalvférvallad, férutom om en dom utfardats om en sadan rubricering i de avslutade insolvensférfarandena.

16 Vem star for kostnaderna for insolvensférfarandet?

Enligt artikel 242 i den omarbetade texten till insolvenslagen utgér alla rattegangskostnader som ar nédvandiga for att anséka om och genomféra
insolvensforfaranden fordringar gentemot insolvensboet. Detta inbegriper framfor allt fordringar till féljd av rattegangskostnader som kravs for att anséka om
och besluta om insolvensforfaranden, antagande av sakerhetsatgarder, offentliggérande av beslut enligt denna lag samt galdenarens och férvaltarens
narvaro och ombud under hela insolvensférfarandena samt de underordnade férfarandena, nér sadana maste delta enligt lag eller om detta gynnar
insolvensboet, tills uppgdrelsen trader i kraft eller, i annat fall, tills insolvensférfarandena har avslutats. Detta ar inte tillampligt pa fordringar till foljd av
overklaganden av domstolens beslut om de avvisats helt eller delvis med ett uttryckligt beslut om att kostnaderna ska betalas.

Fordringar gentemot insolvensboet utgérs enligt artikel 84.2.3 dven av rattegangskostnader till f6ljd av att galdenaren, férvaltaren eller de legitima
borgenéarerna ska narvara eller vara foretrddda vid sadana férfaranden som, med anledning av insolvensboet, fortsatter eller inleds enligt bestammelserna i
namnda lag. Undantag gors dock vid bestdmmelser géllande drenden om aterkallande, godkannande, forlikning eller som sarskilt galler galdenarens ratt att
férsvara sig. Vidare avses endast rattegangskostnader upp till de kvantitativa begransningar som faststalls i ndmnda artikel, i tillampliga fall.

Om insolvensfoérfaranden avslutas eftersom det finns otillrackliga tillgangar i insolvensboet betalas fordringar avseende rattegangskostnader fére dvriga
fordringar gentemot insolvensboet, med undantag for arbetstagares fordringar och underhallskrav (artikel 473).



Foérvaltarens avgifter utgér fordringar gentemot insolvensboet och faststélls av domaren utifran en arvodestaxa som godkants enligt lag. Fér narvarande
tilldmpas fortfarande den arvodestaxa som antogs genom kungligt dekret 1860/2004 av den 6 september 2004. | artikel 84 faststalls sarskilda bestammelser
om avgifternas faststallande och verkan.

Enligt lagen far delegerade assistenter utses for att hjalpa forvaltaren, och arvodena till dessa faststélls i denna lag.

17 Enligt vilka regler avgor man vilka atervinningsbestdmmelser eller liknande bestdmmelser som ska tillampas?

Atergangstalan i insolvensférfaranden regleras i artikel 226 ff. i den omarbetade texten till insolvenslagen. Dessa bestémmelser har dndrats successivt,
framfor allt nar det géller de skyddsmekanismer som kan tillampas i refinansieringsavtal.

| artikel 226 foreskrivs ett rattsligt system for aterbetalning, vilket baseras pa en allman bestdammelse om att alla atgarder som galdenaren vidtar och som
inverkar menligt pa de tillgangar som férfarandena omfattar betraktas som aterkalleliga, oavsett om avsikten var att vilseleda eller inte. For att sékra
verkningarna av en aterkallelse faststélls en viss tidsperiod: tva ar innan insolvensbeslutet fattades.

A) Aterkallelsetid

| lagen faststalls en specifik aterkallelsetid: inom tva ar fran det att insolvensbeslutet fattades.

B) Begreppet "formégenhetsskada”

De atgarder som géldenaren har vidtagit under den "kritiska perioden” ar aterkalleliga om de inverkar menligt pa de tillgangar som forfarandena omfattar.
Foérmodgenhetsskada maste styrkas pa tillfredsstallande satt av den part som inger klagomalet. Med tanke pa de problem som vanligtvis uppstar nér det
galler att styrka skadliga atgarder innebar insolvenslagen att det blir lattare att vacka talan genom att en rad presumtioner faststalls. Liksom i andra delar av
lagen kan presumtionerna vara icke motbevisbara eller motbevisbara. Darmed kan foljande konstateras: a) Formdgenhetsskada antas vara icke motbevisbar
i tva fall: i) nar det ror sig om fritt forfogande 6ver tillgangar, férutom gavor avsedda for anvandning och ii) nar det rér sig om betalning och andra atgarder for
fullgérande av forpliktelser som skulle ha fullgjorts innan insolvensbeslutet fattades, om de inte har garanterats genom sakerhet, da presumtionen innebéar att
bevis pa motsatsen far inges. b) Férmodgenhetsskada antas vara motbevisbar i tre fall: i) vid avyttrande av tillgangar mot betalning till personer som har en
sarskild koppling till insolvensgéldenéren, ii) vid inrattande av sékerheter i egendomen till forman for befintliga forpliktelser eller nya forpliktelser som inforts
for att ersatta de forstnamnda och iii) vid betalning eller andra atgarder for fullgérande av forpliktelser som garanterats genom sékerhet och som skulle ha
fullgjorts innan insolvensbeslutet fattades.

C) Forfarande

Forvaltaren har rattsliga befogenheter att vacka atergangstalan i insolvensférfaranden. For att skydda borgenarer mot inaktivitet fran forvaltarnas sida finns
det dock enligt lag underordnade eller andra gradens rattsliga befogenheter for borgenarer som skriftligen har begart att forvaltaren ska vacka en
atergangstalan och forvaltaren inte har gjort detta inom tva manaders tid. | lagen finns bestammelser som syftar till att sékerstalla att forvaltarna effektivt ser
till att ingen avyttring sker av de tillgangar som férfarandena omfattar. Vid en talan som vacks mot refinansieringsavtal ar det bara forvaltaren som har
rattsliga befogenheter, och inga underordnade befogenheter ges.

Som ett skydd for refinansieringsavtal finns sarskilda bestammelser till foljd av nyliga andringar i lagstiftningen, i vilka det faststalls skyddsmekanismer som
gor att sadana avtal (som godkants pa vissa villkor) inte kan bli féremal for en atergangstalan (artikel 604 i den omarbetade texten till insolvenslagen).
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De nationella versionerna av sidan skéts av respektive kontaktpunkt. Oversattningarna har gjorts av EU-kommissionen. Det ar mojligt att dverséattningarna
annu inte tar hansyn till eventuella &ndringar som de nationella myndigheterna har gjort. Varken det europeiska rattsliga natverket eller kommissionen patar
sig nagot som helst ansvar for information eller uppgifter som ingar eller aberopas i detta dokument. Fér de upphovsrattsliga regler som galler for den
medlemsstat som ansvarar for denna sida hanvisas till det rattsliga meddelandet.



