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1 Wobec jakiego podmiotu mozna wszczaé postepowanie upadtosciowe?
Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe) i postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Zgodnie z prawem krajowym mozna wyrozni¢ dwie kategorie podmiotéw, w odniesieniu do ktérych mozna wszcza¢ postepowanie upadtosciowe, tj. spotki
handlowe i przedsiebiorcéw. W odniesieniu do tych dwéch kategorii podmiotéw stosuje sie rézne przepisy. Do spoétek handlowych zaliczamy spétki jawne (
partnerships en nom collectif), spotki komandytowe (partnerships en commandite) oraz spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Postepowanie upadto$ciowe mozna wszczg¢ przeciwko wszystkim wymienionym powyzej kategoriom osoéb (fizycznych i prawnych), jednak w takim
przypadku zastosowanie beda miaty odmienne procedury, zasady i przepisy. Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (rozdziat 13 Zbioru praw Malty)
mozna bowiem wszczg¢ przeciwko spotkom jawnym i spétkom komandytowym oraz przeciwko przedsiebiorcom. Do celéw postepowania w zwigzku z
niewyptacalnoscig spotki jawne i spotki komandytowe uznaje sie za przedsiebiorcéow. Termin ,przedsiebiorca” zostat zdefiniowany w rozdziale 13 i oznacza
dowolng osobe, ktéra — z racji wykonywanego zawodu — prowadzi we wtasnym imieniu dziatalno$¢ gospodarczg; termin ten obejmuje réwniez wszelkiego
rodzaju spotki handlowe.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Wobec spétek kapitatowych mozna wszczg¢ postepowanie restrukturyzacyjne w trybie art. 327—329B rozdziatu 386 — ustawa o spotkach z 1995 r.

2 Jakie przestanki muszg zostaé spetnione, aby mozna byto wszcza¢ postepowanie upadiosciowe?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Spétka kapitatowa, ktéra nie jest w stanie regulowa¢ swoich zobowigzan, moze — na podstawie stosownej uchwaty zgromadzenia wspolnikéw lub rady

dyrektorow bgdz na wniosek dowolnego z jej obligatariuszy, wierzyciela lub wierzycieli bgdz udziatowca lub udziatowcédw odpowiedzialnych z racji czesciowo
optaconych udziatéw — wystgpi¢ do sadu o rozwigzanie spotki, a nastepnie o przeprowadzenie jej likwidacji. W tym kontekscie nalezy spetnic¢ nastgpujace
warunki okreslone w art. 214 ust. 2 lit. a) ppkt (ii) rozdziatu 386.

Spétke kapitatowg uznaje sie za niezdolng do regulowania swoich zobowigzan:

a) jezeli wymagalne zadtuzenie spotki pozostato w catosci lub czesciowo niesptacone po uptywie dwudziestu czterech tygodni od dnia wykonania
skierowanego przeciwko spdice tytutu wykonawczego z wykorzystaniem dowolnego $rodka egzekucyjnego wskazanego w art. 273 kodeksu organizaciji i
postepowania cywilnego; lub

b) jezeli zostanie udowodnione w sposob zadowalajacy dla sadu, ze spoétka nie jest w stanie regulowac swoich zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan
warunkowych i przysztych.

Sad zapewni stronom mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw, po czym rozstrzygnie, czy istniejg przestanki ogtoszenia upadtosci — jezeli tak, sad nakaze
rozwigzanie spotki, a za date ogtoszenia upadtosci spétki zostanie uznana data wniesienia do sadu wniosku w trybie art. 223 rozdziatu 386.

W okresie miedzy wydaniem przez sad postanowienia o rozwigzaniu spotki w przypadku upadtosci a wniesieniem do sgdu wniosku o ogtoszenie upadtosci
sgd moze w dowolnym momencie powota¢ zarzgdce tymczasowego i powierzy¢ mu obowigzek zarzgdzania majatkiem lub dziatalno$cig spétki, w zaleznosci
od uprawnien przyznanych mu przez sad w postanowieniu, na mocy ktérego zostat on powotany. Zarzagdca tymczasowy petni swoja funkcje do chwili
wydania postanowienia o likwidacji lub do chwili oddalenia wniosku o przeprowadzenie likwidacji, chyba ze zrezygnuje on z petnienia powierzonej mu funkgji
lub zostanie odwotany przez sad z uzasadnionych przyczyn przed uptywem tego terminu.

Upadto$¢ — dobrowolna likwidacja z udziatem wierzycieli

Poza sytuacjg opisang powyzej spétka kapitatowa moze dobrowolnie poddac sig likwidacji, jezeli cztonkowie rady dyrektoréw spotki uznaja, ze aktywa spotki
sg niewystarczajgce do pokrycia jej zobowigzan — w takim przypadku zostanie zwotane zgromadzenie wierzycieli w celu powotania syndyka masy upadtosci (
insolvency practitioner) (lub komisji likwidacyjnej), ktory cieszy sie zaufaniem wierzycieli i ktéry bedzie odpowiedzialny za przeprowadzenie likwidacji spotki
bez konieczno$ci wszczynania postepowania sgdowego. Stosowne przepisy w tym zakresie zawiera rozdz. 386 art. 277 i nast.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Whiosek do sgdu o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego (w rozumieniu art. 329B, rozdz. 386) moze ztozy¢ spdétka na podstawie nadzwyczajnej
uchwaty wspéinikéw, cztonkowie rady dyrektoréw dziatajacy na podstawie uchwaty rady dyrektoréw lub wierzyciele spétki, ktdrych wierzytelnosci stanowig
ponad potowe wszystkich wierzytelnosci spotki, jezeli spétka nie jest w stanie regulowac swoich zobowigzan lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
nie bedzie tego w stanie uczyni¢. Podobnie jak powyzej, spotke kapitatowg uznaje sie za niezdolng do regulowanie swoich zobowigzan:

a) jezeli wymagalne zadtuzenie spotki pozostato w catosci lub cze$ciowo niesptacone po uptywie dwudziestu czterech tygodni od dnia wykonania
skierowanego przeciwko spotce tytutu wykonawczego z wykorzystaniem dowolnego $rodka egzekucyjnego wskazanego w art. 273 kodeksu organizacji i
postepowania cywilnego; lub

b) jezeli zostanie udowodnione w sposob zadowalajacy dla sadu, ze spotka nie jest w stanie regulowac swoich zobowigzan, w tym zobowigzan warunkowe i
przysztych.

Sad orzeknie, czy dang spotke nalezy poddac restrukturyzacji, wydajac postanowienie o przywrdceniu rentownosci spotki w terminie dwudziestu dni
roboczych od dnia wniesienia do sadu wniosku o objecie spraw spétki zarzagdem na okres wyznaczony przez sad (obecnie okres ten wynosi rok i moze
zostac przediuzony o kolejny rok; biorgc jednak pod uwage przygotowywane zmiany, przewiduje sie skrécenie tego okresu do czterech miesiecy z
mozliwoscig jego wydtuzania o kolejne czteromiesieczne okresy, maksymalnie do dwunastu miesiecy).

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Kazdy wierzyciel, niezaleznie od tego, czy jego wierzytelnos$¢ jest diugiem o charakterze handlowym czy dtugiem innego rodzaju, nawet jezeli nie stat sie on
jeszcze wymagalny, moze wystgpi¢ o przeprowadzenie postepowania w zwigzku z niewyptacalnoscig przed Pierwszg Izbg Sadu Cywilnego (First Hall of the
Civil Court) w trybie uproszczonym przeciwko dtuznikowi lub jego petnomocnikowi, wnoszac o wydanie orzeczenia stwierdzajacego, ze dany diuznik jest
niewyptacalny.

Przestankg uznania za niewyptacalnego jest wstrzymanie sptaty zadtuzenia przez dtuznika. Sad ogtosi niewyptacalnos$¢ i powota co najmniej jednego
zarzadce do wykonywania funkcji przypisanych im w kodeksie spétek handlowych (rozdziat 13 Zbioru praw Malty).



3 Jakie aktywa nalezg do masy upaditosci? W jaki sposéb rozporzadza sie aktywami, ktére zostaly nabyte przez diuznika lub zostaty na niego przeniesione w
toku postepowania upadio$ciowego?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe) (w tym dobrowolna likwidacja z udziatem wierzycieli)

Likwidacja obejmie wszystkie aktywa spotki w celu pokrycia zobowigzan dtuznika. Nie dokonuje sie rozréznienia miedzy aktywami, ktdre juz wczesniej
wchodzity w sktad majgtku diuznika, a aktywami, ktére przechodzg na dtuznika po wszczeciu postgepowania upadifosciowego.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

W postgpowaniu w zwigzku z niewyptacalnoscig prowadzonym w odniesieniu do przedsigbiorcow oraz spotek jawnych i spétek komandytowych w sktad
majatku podlegajgcego likwidacji mogg wchodzi¢ wszystkie aktywa, zaréwno ruchomosci, jak i nieruchomosci. Po wydaniu orzeczenia o niewyptacalnosci
upadty zostaje z mocy prawa pozbawiony mozliwo$ci rozporzadzania cato$cig swojego majatku, niezaleznie od tego, czy majatek ten jest zwigzany z
prowadzong przez niego dziatalnos$cig gospodarczg, czy tez nie, z zastrzezeniem prawa do zachowania niezbednych $rodkéw utrzymania.

Sktadniki majatku wchodzg w posiadanie zarzadcy, ktéry ma z kolei prawo do ich sprzedazy lub do przeniesienia praw do tych sktadnikéw majatku za zgoda
sgdu. tatwo psujgce sie sktadniki majgtku upadtego sprzedaje sie za posrednictwem licencjonowanego licytatora po uzyskaniu zgody sgdu.

Uzyskanie zgody sadu jest rowniez konieczne w przypadku towaréw niepsujgcych sie i innych sktadnikow majatku.

W takich okolicznosciach sedzia zleci podjecie srodkéw, ktdre uzna za najkorzystniejsze z punktu widzenia interesu upadtego i wierzycieli, w stosownych
przypadkach upowazniajgc zarzadce do wznowienia dziatalnosci prowadzonej przez upadtego lub do pomnozenia jego aktywoéw, o ile dziatania te bedg
réwniez lezaty w interesie wierzycieli.

4 Jakie uprawnienia przystuguja odpowiednio diuznikowi i zarzadcy?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Z chwilg orzeczenia przez sad rozwigzania spotki kapitatowej z uwagi na jej upadtosé sad powotuje syndyka (insolvency practitioner).

Zgodnie z wymogami przewidzianymi w rozdziale 386 syndykiem musi by¢ osoba fizyczna posiadajgca uprawnienia adwokata, biegtego rewidenta lub
audytora lub osoba zarejestrowana w rejestrze spétek jako wtasciwa do petnienia funkcji syndyka.

Kolejne ograniczenie jest zwigzane z faktem, ze syndyk nie moze sprawowac zarzadu w odniesieniu do spotki, jezeli zajmowat stanowisko dyrektora lub
sekretarza tej spotki lub jezeli zajmowat jakiekolwiek inne stanowisko w tej spotce lub w zwigzku z tg spétkg w dowolnym momencie w ciggu czterech lat
poprzedzajgcych rozwigzanie spotki.

Sad dysponuje szeroko zakrojong swobodg uznania przy wyznaczaniu osoby zobowigzanej do pokrycia wynagrodzenia syndyka. Co do zasady
wynagrodzenie syndyka pokrywa sie z aktywow spotki. Jezeli jednak aktywa spoétki okaza sie niewystarczajgce, sagd moze nakazaé¢ dokonanie takiej
ptatnosci innym (powigzanym) osobom w sposoéb okreslony przez sad.

Zgodnie z art. 296 rozdz. 386 uprawnienia kadry zarzgdzajgcej spotki (cztonkow jej rady dyrektordw i jej sekretarza) wygasajg w chwili powofania syndyka, a
zatem ani cztonkowie rady dyrektoréw spotki — w tym ich przedstawiciele — ani sekretarz spétki nie bedg uprawnieni do podejmowania czynnosci w imieniu i
na rzecz spotki w likwidacji. Syndyk sprawuje piecze lub kontrole nad wszystkimi sktadnikami majatku i wszelkimi prawami, co do ktérych istniejg
uzasadnione przestanki, by przypuszczaé, ze nalezg do spotki.

Zgodnie z art. 238 rozdz. 386 po uzyskaniu zgody sadu lub komisji likwidacyjnej syndyk w postepowaniu likwidacyjnym prowadzonym przez sad jest
uprawniony do:

a) wytaczania powddztw lub odpowiadania na powdédztwa lub do dziatania w imieniu i na rzecz spétki w innych postepowaniach sgdowych;

b) prowadzenia dziatalnosci spotki w zakresie, w jakim moze to by¢ konieczne do zapewnienia jej korzystnej likwidacji;

c) wyptacania wierzycielom srodkéw stosownie do kolejnosci zaspokajania ich wierzytelnosci ustalonej zgodnie z przepisami ustawy;

d) zawierania wszelkiego rodzaju ugdd lub porozumien z wierzycielami, osobami podajacymi sig za wierzycieli lub osobami twierdzacymi, ze przystuguje im
roszczenie — istniejgce lub przyszte, pewne lub warunkowe, uznane lub nalezne w formie odszkodowania od spoétki — lub roszczenie, ktére moze stanowic
podstawe do pociggniecia spotki do odpowiedzialnoéci, oraz do kierowania wszelkich tego rodzaju kwestii do rozstrzygniecia w postgpowaniu arbitrazowym;
e) wzywania udziatowcéw odpowiedzialnych z racji cze$ciowo optaconych udziatéw likwidowanej spétki lub domniemanych udziatowcéw do przekazania
$Srodkéw oraz zawierania ugody lub porozumienia w kwestii roszczen istniejacych lub przysztych, pewnych lub warunkowych, uznanych lub naleznych w
formie odszkodowania od spotki, zobowigzan i roszczen spéiki istniejgcych lub domniemanych miedzy spotkg a danym udziatowcem odpowiedzialnym z racji
czesciowo optaconych udziatéw likwidowanej spétki lub domniemanym udziatowcem lub innym dtuznikiem lub domniemanym dtuznikiem oraz we wszelkich
innych kwestiach w jakikolwiek sposéb powigzanych z aktywami spotki lub likwidacjg spoétki lub wywierajacych wptyw na aktywa spétki lub na proces jej
likwidacji na uzgodnionych warunkach, a takze przyjmowania wszelkiego rodzaju zabezpieczenia z tytutu tego rodzaju wezwan do przekazania srodkéw,
pokrycia zadluzenia, wywigzania sie z zobowigzan lub spetnienia roszczen, jak réwniez do umarzania catosci tego rodzaju zobowigzan;

f) reprezentowania spétki we wszystkich kwestiach i podejmowania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia likwidacji spétki i podziatu
sktadnikow jej majatku.

Ponadto sad moze — w przypadku niepowotania komisji likwidacyjnej — przyzna¢ syndykowi prawo do wykonywania uprawnien wskazanych w lit. a) lub b)
powyzej bez uprzedniego uzyskania zgody sadu.

Co do zasady syndyk w postepowaniu likwidacyjnym prowadzonym przez sad jest uprawniony do:

a) sprzedazy ruchomosci i nieruchomosci spotki, w tym wszelkich przystugujacych jej praw, w drodze publicznej licytacji lub w drodze umowy prywatnej oraz
przeniesienia prawa wtasnosci do czesci lub catosci majgtku spotki;

b) podejmowania wszelkich czynno$ci i sporzadzania — w imieniu i na rzecz spotki — wszelkich aktéw, pokwitowan i innych dokumentéw;

c) pozyskiwania wszelkich niezbednych $rodkéw pienieznych pod zabezpieczenie majatku spotki;

d) ustanawiania petnomocnika w celu dziatania w jego imieniu w charakterze syndyka do okreslonych celéw.

Korzystanie przez syndyka z uprawnien przewidzianych w niniejszym artykule w postepowaniu likwidacyjnym prowadzonym przez sad podlega kontroli ze
strony sadu, przy czym kazdy wierzyciel lub wspdlnik odpowiedzialny z racji czesciowo optaconych udziatéw likwidowanej spétki moze zwrécic¢ sie do sgdu w
kwestii jakiekolwiek faktycznego lub potencjalnego wykonania ktoregokolwiek z tych uprawnien.

W okresie przejsciowym miedzy wydaniem przez sgd postanowienia o rozwigzaniu spétki w postepowaniu upadtosciowym a wniesieniem do sgdu wniosku o
ogtoszenie upadtosci, jezeli sagd powotat zarzgdce tymczasowego, uprawnienia cztonkéw kadry kierowniczej spotki wygasaja w zakresie, w jakim sad
powierzy takiemu zarzgdcy obowigzek zarzgdzania majatkiem lub dziatalnoscig spétki, w zaleznosci od uprawnien przyznanych mu przez sgd w
postanowieniu, na podstawie ktérego powotano zarzagdce tymczasowego.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Jezeli chodzi o przepisy art. 329B ust. 6 lit. a), rozdz. 386, w okresie, w ktérym obowigzuje postanowienie o przywrdceniu rentownosci (restrukturyzaciji),
spotka kapitatowa kontynuuje swojg zwyktg dziatalno$¢ pod nadzorem nadzorcy szczegolnego (special controller).



Nadzorca szczegdlny musi by¢ osobg fizyczna, co do ktérej sad potwierdzi, ze dysponuje ona udokumentowanymi kwalifikacjami i doswiadczeniem w
zarzadzaniu przedsigbiorstwami, jest kompetentna do objecia tej funkcji i wyraza zgode na jej objecie, a takze stwierdzi brak konfliktu intereséw w zwigzku z
jej powotaniem.

Wynagrodzenie nadzorcy szczegdlnego pokrywa spétka. W postanowieniu o powotaniu nadzorcy szczegélnego sad wyznacza termin nieprzekraczajacy
dziesieciu dni roboczych od dnia wydania postanowienia o przywréceniu rentownosci spotki kapitatowej, w ktérym spoétka musi wniesé okreslong kwote
pieniezng do sgdu lub zapewni¢ inng stosowng gwarancje lub inne odpowiednie rozwigzanie, ktére sgd uzna za wystarczajgce do pokrycia wynagrodzenia
nadzorcy szczegdlnego oraz optat zwigzanych z jego powotaniem.

Z chwilg powotania nadzorcy szczegdlnego zawiesza sie wszelkie uprawnienia przystugujgce spotce zgodnie z jakimikolwiek przepisami prawa lub zgodnie z
postanowieniami jej aktu zatozycielskiego i statutu lub umowy spétki, chyba ze nadzorca szczegolny udzieli zgody na wykonywanie takich uprawnien przez
spotke; zgoda taka moze mie¢ charakter ogdiny albo moze dotyczy¢ $cisle okreslonych uprawnien. W braku takiej zgody nadzorcy szczegdlnemu
przystuguja wszystkie wspomniane powyzej uprawnienia.

Co do zasady nadzorca szczegolny jest uprawniony do:

a) sprawowania pieczy lub kontroli nad wszystkimi sktadnikami majatku spotki kapitatowej, co oznacza, ze staje sie on odpowiedzialny za zarzadzanie i
sprawowanie nadzoru nad czynnosciami podejmowanymi przez spoétke, jej dziatalnoscig gospodarczg i sktadnikami jej majatku;

b) odwotywania — po uprzednim poinformowaniu sagdu — dowolnego dyrektora spétki i powotywania dowolnej osoby fizycznej na stanowisko osoby
zarzgdzajacej spotka;

c) zatrudniania os6b w celu $wiadczenia ustug operacyjnych lub administracyjnych i obcigzania spétki kosztami zwigzanymi z koniecznoscig pokrycia
wynagrodzenia tych oséb oraz kosztéw zwigzanych z ich zatrudnieniem; oraz

d) zwotywania wszelkich zgromadzen wspélnikdw lub wierzycieli spotki.

Ponadto po uprzednim uzyskaniu wyraznej zgody sgdu nadzorca szczegdlny jest uprawniony do:

(i) zaciggania dowolnych zobowigzan obcigzajgcych spétke na okres dtuzszy niz sze$¢ miesiecy;

(i) rozwigzywania stosunku pracy z pracownikami spotki w zakresie, w jakim uzna to za konieczne do zapewnienia kontynuowania dziatalno$ci przez spétke
w catosci lub czesci.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Jak wyjasniono powyzej, w odniesieniu do przedsigbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg we wlasnym imieniu oraz spotek osobowych prawem
wiasciwym sg przepisy tytutu kodeksu spétek handlowych dotyczgcego niewyptacalnosci.

Jezeli chodzi o uprawnienia zarzgdcy w postepowaniu w zwigzku z niewyptacalnoscia, zarzgdce takiego okresla sie mianem ,administratora” (curator).
Termin ten odnosi sie do osoby lub 0séb, ktdre sgd uzna za kompetentne do rzetelnego wywigzywania sie z obowigzkéw zwigzanych z petnieniem tej

funkciji, przy czym administratorem moze by¢ réwniez krewny upadtego lub jego wierzyciel.

Administrator w ramach wykonywania swoich obowigzkéw przejmuje caty majatek upadtego oraz wszelkiego rodzaju prawa przystugujgce upadtemu.
Ponadto administrator podejmuje wszelkie niezbedne kroki w celu zabezpieczenia praw upadtego wobec jego dtuznikéw, a takze dokonuje wpisu w rejestrze
publicznym wszelkich zastawéw ustanowionych na majgtku diuznikéw upadtego. Administrator odpowiada wobec upadtego za podejmowane przez siebie
dziatania.

Do obowigzkéw administratora nalezy réwniez wytaczanie powddztw o zaptate diugdéw naleznych upadtemu, ale zgodnie z prawem administratorzy nie mogg
zawiera¢ zadnych uktadoéw ani kierowa¢ zadnych spraw do arbitrazu bez uzyskania pisemnej zgody wiekszos$ci wierzycieli (biorgc pod uwage wysoko$¢
przystugujacych im wierzytelno$ci) oraz zezwolenia sedziego.

W terminie miesigca od wydania postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci administrator sporzgdza spis inwentarza majgtku upadtego.

Kazdy wierzyciel ma prawo do wgladu w tego rodzaju spis, a upadty jest zobowigzany do udzielenia pomocy w jego sporzadzeniu.

Spis inwentarza zawiera faktyczny wykaz sktadnikéw majgtku upadtego wraz z ich opisem i wycena.

Administrator nie moze rozporzadza¢ majatkiem bez zgody sadu, a cate postepowanie jest poddane kontroli publicznej. Sporzadza sie wykaz zyskow ze
sprzedazy dokonanej przez administratora w imieniu upadtego lub spétki osobowej; nalezy réwniez nalezycie udokumentowac wszystkie rachunki i faktury.
Do uprawnien sgdu nalezy zadanie od administratoréw, upadtego i wierzycieli przedstawienia pod przysiegg wszelkich informacji, jakie sagd moze uznac¢ za
niezbedne.

Jezeli chodzi o uprawnienia dtuznika (pod tym pojeciem rozumiana jest upadfa osoba fizyczna lub spétka osobowa), dtuznik ma prawo nadzorowadé, czy
administrator prowadzi sprawy zwigzane z niewyptacalnoscig prawidtowo i zgodnie z prawem.

Dtuznik ma prawo do poinformowania sadu o nieprawidtowosciach, jezeli tego rodzaju czynnosci podejmowane przez administratora nie sg zgodne z
warunkami ustalonymi w orzeczeniu sadu lub jezeli jego sprawy sg prowadzone w sposéb niewtasciwy.

Ksiegi i dokumentacja upadtego sg dostepne do wgladu w kazdym czasie, co oznacza réwniez, ze dtuznik ma prawo do zapoznawania si¢ z czynnosciami
podejmowanymi przez administratora powotanego przez sad, ich kontrolowania i nadzorowania.

Dtuznik jest réwniez uprawniony na mocy prawa do otrzymywania regularnego wsparcia tytutem $rodkéw utrzymania, co oznacza, ze sgd umozliwi
przydzielenie dtuznikowi przez administratora $rodkéw pochodzacych z jego wtasnego majatku, ktére bedg stanowity $rodki utrzymania dla dtuznika oraz
jego rodziny, o ile nie istnieje domniemanie, ze upadty dziatat w sposdb nieuczciwy.

5 Jakie przestanki musza zostaé spetnione, aby mozna byto dokonaé potracenia wierzytelnosci?

Postepowanie upadtosciowe i postepowanie restrukturyzacyjne (spotki kapitatowe) / postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i

przedsiebiorcy)

Zgodnie z rozdziatem 459 wszelkie postanowienie dotyczgce nettingu upadfosciowego lub wszelkie inne postanowienia umowne przewidujgce potrgcenie lub

kompensowanie kwot naleznych od jednej ze stron na rzecz drugiej strony w odniesieniu do kredytow wzajemnych, dtugdéw wzajemnych lub innych
wzajemnych transakcji lub dotyczgce tych kwestii sg wykonalne zgodnie z ich warunkami, zaréwno przed wystgpieniem stanu niewyptacalnosci lub
ogtoszeniem upadtosci, jak i w pézniejszym terminie, w odniesieniu do dtugéw wzajemnych, kredytéw wzajemnych lub innych wzajemnych transakgji, ktére
zaciggnieto lub przeprowadzono przed wystgpieniem stanu niewyptacalnosci u jednej ze stron lub ogtoszeniem upadtosci przez jedng ze stron, wobec:

a) stron umowy;

b) kazdego poreczyciela lub kazdej osoby udzielajacej zabezpieczenia na rzecz ktoérejkolwiek ze stron umowy;

c) zarzadcy, syndyka, administratora, nadzorcy, nadzorcy szczegélnego lub jakiegokolwiek innego podmiotu dziatajgcego na rzecz ktérejkolwiek ze stron
umowy; oraz

d) wierzycieli stron umowy.

Powyzsze zasady nie majg zastosowania do zadnych uméw w zakresie nettingu upadto$ciowego, ktore zawarto w czasie, w ktérym druga strona wiedziata
lub powinna byta wiedzie¢ o ztozeniu wniosku o rozwigzanie i likwidacje spétki kapitatowej z powodu upadtosci lub o tym, ze spétka kapitatowa podjeta kroki
formalne zgodnie z prawem witasciwym w celu doprowadzenia do jej rozwigzania i likwidacji z powodu upadtosci.



Nie majg one réwniez zastosowania wéwczas, gdy upadta strona jest osobg fizyczng (a nie przedsigbiorca) lub spétkg handlowg inng niz spétka kapitatowa
(spotka jawna lub spdtkg komandytowg), a druga strona wiedziata lub powinna byta wiedzie¢ o zdarzeniach o tym samym charakterze, co zdarzenia
wskazane w poprzednim akapicie, zwigzanych z upadta strona.

Zadnego uprawnienia lub petnomocnictwa przyznanego w umowie w zakresie wykonania jakiegokolwiek postanowienia dotyczacego nettingu
upadtosciowego nie mozna odwota¢ poprzez ztozenie oswiadczenia o niewyptacalnosci lub upadtosci przez jakgkolwiek inng strone umowy.

Rozdziat ten stanowi ponadto, ze niezaleznie od przepisow jakiegokolwiek innego prawa krajowego nic nie ogranicza ani nie opoznia zastosowania zadnego
z postanowien umownych przewidujgcych potrgcenie lub kompensowanie, ktére w przeciwnym wypadku bylyby skuteczne, lub dotyczgcych potracenia lub
kompensowania, przy czym zadne orzeczenie wydane przez sad, zaden warrant, nakaz sgdowy ani inne podobne orzeczenie wydane przez sad lub inny
organ ani zadne postgpowanie nie wywotujg skutkow w tym wzgledzie. Niezaleznie jednak od postanowien zawartych w niniejszym akapicie zadna
przestanka nie moze uniemozliwi¢ zastosowania jakiegokolwiek innego prawa, ktére sprawitoby, ze kompensowanie lub potrgcenie w danym przypadku
bytoby nieskuteczne z powodu oszustwa lub z jakichkolwiek innych podobnych wzgledéw, ani zapewni¢ skuteczno$ci kompensowania lub potrgcenia, jezeli
jakiekolwiek postanowienie umowy zawartej miedzy zainteresowanymi stronami powodowatoby niewazno$¢ kompensowania lub potrgcenia z powodu
oszustwa lub z jakiegokolwiek innego podobnego wzgledu.

Prawo przewiduje, ze strony umowy mogg zgodnie z prawem:

uzgodni¢ dowolny system lub mechanizm, ktéry umozliwitby im przeksztatcenie zobowigzania niepienieznego w zobowigzanie pienigzne o rbwnowaznej
wartos$ci oraz wycene takiego zobowigzania do celéw jakiegokolwiek potrgcenia lub kompensowania;

uzgodni¢ kurs wymiany lub inng metode wykorzystywang do ustalenia kursu wymiany, ktéry bedzie stosowany w celu przeprowadzenia wszelkich potrgcen
lub dokonania kompensacji, jezeli kwoty, w stosunku do ktérych nalezy zastosowaé potracenie lub kompensowanie, sg wyrazone w réznych walutach, oraz
ustali¢ walute, w ktérej nalezy dokonaé ptatnosci kwoty netto;

uzgodni¢, ze dowolne transakcje lub inne czynnos$ci przeprowadzone zgodnie z jakakolwiek umowa, okreslone indywidualnie lub przez odniesienie do
rodzaju lub klasy transakcji lub czynnosci, traktowane sa jako pojedyncza transakcja lub czynno$¢ do celdw zwigzanych z postanowieniami umownymi
dotyczacymi potrgcenia lub kompensowania i ze wszystkie tego rodzaju transakcje lub operacje traktowane sg jako pojedyncza transakcja lub czynnosé
przeprowadzana przez strony lub ewentualnego zarzadce, syndyka, administratora, nadzorce lub nadzorce szczegdlnego lub inny podmiot dziatajgcy na
rzecz stron oraz dowolny sad.

6 Jaki skutek wywiera postepowanie upadtosciowe na obowigzujace umowy, ktérych strong jest diuznik?

Postepowanie upadto$ciowe (spotki kapitatowe)

Przepisy art. 303 rozdz. 386 przewiduja, ze przywileje, zastawy (hypothec) lub inne obciazenia, przeniesienie wtasnosci lub inne rodzaje rozporzgdzenia

majatkiem lub prawami oraz wszelkie ptatnosci, czynnosci egzekucyjne lub inne czynnosci odnoszace sie do majatku lub praw dokonane lub
przeprowadzone przez spotke kapitatowa lub w stosunku do spotki kapitatowej oraz wszelkie zobowigzania zaciggniete przez spotke kapitatowg w terminie
szesciu miesiecy od dnia rozwigzania sp&iki kapitatowej uznaje sie za nieuczciwe uprzywilejowanie wierzycieli niezaleznie od tego, czy tego rodzaju
transakcja ma charakter odpfatny, czy nieodptatny, jezeli jest to transakcja zawierana ponizej warto$ci rynkowej lub jezeli zapewnia ona uprzywilejowanie. W
tego rodzaju przypadkach (w przypadku nieuczciwego uprzywilejowania) transakcja jest niewazna.

Zanizenie warto$ci definiuje sie w nastgpujgcy sposéb:

a) spotka kapitatowa zawiera transakcje ponizej wartosci rynkowej, jezeli:

(i) spotka kapitatowa dokonuje darowizny lub zawiera transakcje na warunkach, zgodnie z ktérymi nie otrzyma w zamian zadnej zaptaty; lub

(i) spotka kapitatowa zawiera transakcje, w przypadku ktérej wysokos¢ zaptaty wyrazona w srodkach pienieznych lub w ich odpowiednikach jest znacznie
nizsza niz wysoko$¢ wyrazona w srodkach pienieznych lub w ich odpowiednikach zaptaty uiszczonej przez spétke kapitatowa.

Uprzywilejowanie definiuje sie w nastepujacy sposob:

b) spétka kapitatowa uprzywilejowuje osobe, jezeli:

(i) osoba ta jest jednym z wierzycieli spotki kapitatowej, udziela zabezpieczenia lub jest gwarantem w odniesieniu do jakichkolwiek dtugéw spétki kapitatowej
lub innych cigzacych na niej zobowigzan; oraz

(i) spotka kapitatowa podejmuje wszelkie czynnosci lub zezwala na podjecie wszelkich czynnosci, ktérych skutek w obydwu sytuacjach polega na
zapewnieniu tej osobie pozyciji, ktéra w przypadku likwidacji spotki kapitatowej z powodu upadtosci bytaby korzystniejsza niz pozycja, w jakiej osoba ta
znalaztaby sie w braku dziatania lub zaniechania.

Wyijatek od powyzszego stanowi sytuacja, w ktorej osoba, na rzecz ktérej dokonano, przeprowadzono lub zrealizowano transakcje, udowodni, ze nie
wiedziata ani nie miata powodu, by przypuszczac, ze spoétka kapitatowa zostanie rozwigzana z powodu upadtosci.

Nie istnieje zaden przepis z wyjatkiem powyzszego, ktéry miatby bezposredni skutek dla umow.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Zadne przepisy dorazne (ad-hoc enactments) nie regulujg skutkéw postepowania restrukturyzacyjnego w odniesieniu do uméw.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Zgodnie z kodeksem spétek handlowych, w szczegdlnosci z jego art. 485, kazdg czynno$¢ polegajgca na przeniesieniu tytutu wiasnosci lub kazde

zaciggniete zobowigzanie lub odrzucenie spadku dokonane przez upadtego pod tytutem darmym lub odptatnym, ktérych celem jest oszukanie wierzycieli,
mozna uniewaznic.

W przeciwienstwie do ustawy o spétkach kapitatowych kodeks spoétek handlowych nie okresla terminu, jaki zostat wskazany w art. 303, rozdz. 386 Zbioru
praw Malty.

Jezeli w wymienionych powyzej przypadkach zostanie udowodnione, ze upadty wiedziat o istnieniu okolicznosci dajgcych podstawy do ztozenia
os$wiadczenia o niewyptacalnosci, czynnosci takie mozna uniewaznic.

7 Jaki skutek wywiera postepowanie upadiosciowe na postepowania wszczete przez poszczeg6lnych wierzycieli (z wytaczeniem zawistych spraw
sgdowych)?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Po wszczeciu postepowania upadto$ciowego (rozwigzanie spotki kapitatowej orzeczeniem sagdowym z powodu upadtosci) nie mozna wytaczaé powodztw ani
wszczynaé postgpowan (zakaz wszczynania postgpowarn) przeciwko spoétce kapitatowej ani w odniesieniu do jej majatku, chyba Zze za zgodg sadu oraz na
warunkach ustalonych przez sad. Prawo nie okresla, w ktérych sprawach sad zezwolitby na wytoczenie powoédztwa lub kontynuowanie postepowania
sgdowego przez wierzyciela, jednak co do zasady w toku postepowania upadto$ciowego majgtkiem spotki kapitatowej zarzadza sie w zorganizowany sposéb
na korzy$¢ wszystkich wierzycieli i poszczegdlni wierzyciele nie powinni mie¢ mozliwosci uzyskania korzysci poprzez wytoczenie powdédztwa przeciwko
spotce.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)




Prawo krajowe przewiduje mozliwo$¢ zawieszenia postepowania restrukturyzacyjnego (w sprawie przywrdcenia rentownosci spotki kapitatowej). Przepisy
art. 329B ust. 4 rozdz. 386 stanowia, ze po ztozeniu wniosku o restrukturyzacje (o przywrdcenie rentownosci spotki kapitatowej), o ile go nie oddalono, lub w
toku procedury w przywracania rentownosci spotki kapitatowej:

a) zawiesza sie wszelkie wnioski o likwidacje oczekujgce na rozpoznanie oraz mozliwo$¢ sktadania nowych wnioskoéw;

b) nie mozna wydac¢ ani wykona¢ zadnego orzeczenia o rozwigzaniu i wynikajacej z niego likwidacji spétki kapitatowej;

c) zawiesza sie egzekucje roszczen o charakterze pienieznym wobec spotki kapitatowej oraz naliczanie od nich jakichkolwiek odsetek;

d) w okresie trwania umowy najmu zaden wynajmujgcy ani inna osoba, na rzecz ktérej ptatny jest czynsz, nie moze skorzysta¢ z prawa do rozwigzania
umowy najmu w odniesieniu do pomieszczen wynajmowanych spoétce kapitatowej w zwigzku z niewypetnianiem przez spoétke kapitatowg jakiegokolwiek
warunku umowy najmu tych pomieszczen, chyba ze za zgodg sgdu oraz pod warunkami, jakie sgd uzna za wtasciwe;

e) nie mozna podjg¢ zadnych krokéw w celu wykonania zabezpieczenia ustanowionego na majatku spotki kapitatowej lub przywrécenia posiadania rzeczy
znajdujgcych sie w posiadaniu spofki kapitatowej na mocy umowy najmu z opcjg zakupu, chyba ze za zgodg sgdu oraz pod warunkami, jakie sgd uzna za
wiasciwe;

f) nie mozna zastosowac¢ zadnego $rodka stuzgcego zabezpieczeniu interesu prawnego ani srodka egzekucyjnego wskazanego w rozdziale 16 kodeksu
organizacji i postgpowania cywilnego w stosunku do spotki kapitatowej lub jej majatku, chyba ze za zgoda sgdu oraz pod warunkami, jakie sad uzna za
wilasciwe;

oraz

g) nie mozna wszcza¢ ani kontynuowaé postepowania sgdowego przeciwko spétce kapitatowej lub w odniesieniu do jej majatku, chyba ze za zgodg sadu
oraz pod warunkami, jakie sgd uzna za wiasciwe.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Zgodnie z rozdz. 13 art. 500 w toku postepowania w zwigzku z niewyptacalnos$cig prowadzonemu przeciwko przedsiebiorcy lub spdice osobowej po
powotaniu administratora przez sad wszystkie powddztwa wytoczone przeciwko osobie i majgtkowi upadtego mozna wytaczacé tylko przeciwko
administratorowi/administratorom, a nie przeciwko samemu upadtemu lub upadtej spétce osobowe;j.

Wierzyciel ma prawo dowiedzie¢ sie, sprawdzi¢ i zweryfikowaé, w jaki sposob administrator prowadzi sprawy upadtego, a takze wystapi¢ do sagdu w

przypadku naruszenia jego praw przez administratora/administratoréow.

W toku postgpowania restrukturyzacyjnego sgd moze wedle wtasnego uznania wydac postanowienie tymczasowe w celu zapewnienia czasu potrzebnego na
poprawe sytuacji upadtego / spotki osobowej.

W przeciwienstwie jednak do postepowania dotyczacego przywrdcenia rentownosci spétki kapitatowej wierzyciele wcigz moga wytacza¢ powodztwa
przeciwko administratorowi reprezentujgcemu upadtego przedsiebiorce lub upadta spotke osobowa.

8 Jaki skutek wywiera postgpowanie upadiosciowe na dalsze rozpoznanie sprawy sgdowej zawistej w momencie wszczecia postepowania upadiosciowego?
Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Po wszczeciu postepowania upadtosciowego (rozwigzanie spotki kapitatowej orzeczeniem sgdowym z powodu upadtosci) nie mozna kontynuowaé zadnego
powddztwa ani postepowania (nakaz zawieszenia) przeciwko spoétce kapitatowej lub w odniesieniu do jej majatku, chyba Zze za zgodg sadu oraz na
warunkach ustalonych przez sad. Prawo nie okresla, w ktérych sprawach sad zezwolitby na wytoczenie powoédztwa lub kontynuowanie postepowania
sgdowego przez wierzyciela, jednak co do zasady w toku postepowania upadto$ciowego majgtkiem spotki kapitatowej zarzadza sie w zorganizowany sposéb
na korzy$¢ wszystkich wierzycieli i poszczegdlni wierzyciele nie powinni mie¢ mozliwosci uzyskania korzysci poprzez wytoczenie powdédztwa przeciwko
spotce.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)

Prawo krajowe przewiduje mozliwo$¢ zawieszenia postepowania restrukturyzacyjnego (w sprawie przywrocenia rentownosci spotki kapitatowej). Przepisy

art. 329B ust. 4 rozdz. 386 stanowia, ze po ztozeniu wniosku o restrukturyzacje (o przywrdcenie rentownosci spotki kapitatowej), o ile go nie oddalono, lub w
toku procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowe;j:

a) zawiesza sie wszelkie wnioski o likwidacje oczekujgce na rozpoznanie oraz mozliwo$¢ sktadania nowych wnioskoéw;

b) nie mozna wydac¢ ani wykona¢ zadnego orzeczenia o rozwigzaniu i wynikajgcej z niego likwidacji spétki kapitatowej;

c) zawiesza sie egzekucje roszczen o charakterze pienieznym wobec spoétki kapitatowej oraz naliczanie od nich jakichkolwiek odsetek;

d) w okresie trwania umowy najmu zaden wynajmujgcy ani inna osoba, na rzecz ktérej ptatny jest czynsz, nie moze skorzysta¢ z prawa do rozwigzania
umowy najmu w odniesieniu do pomieszczen wynajmowanych spoétce kapitatowej w zwigzku z niewypetnianiem przez spoétke kapitatowg jakiegokolwiek
warunku umowy najmu tych pomieszczen, chyba ze za zgodg sadu oraz pod warunkami, jakie sad uzna za wtasciwe;

e) nie mozna podjg¢ zadnych krokéw w celu wykonania zabezpieczenia ustanowionego na majatku spotki kapitatowej lub przywrécenia posiadania rzeczy
znajdujgcych sie w posiadaniu spotki kapitatowej na mocy umowy najmu z opcjg zakupu, chyba ze za zgodg sgdu oraz pod warunkami, jakie sad uzna za
wiasciwe;

f) nie mozna zastosowac¢ zadnego $rodka stuzgcego zabezpieczeniu interesu prawnego ani $srodka egzekucyjnego wskazanego w rozdziale 16 kodeksu
organizacji i postepowania cywilnego w stosunku do spétki kapitatowej lub jej majatku, chyba ze za zgoda sgdu oraz pod warunkami, jakie sad uzna za
wiasciwe;

oraz

g) nie mozna wszczg¢ ani kontynuowac postepowania sgdowego przeciwko spofce kapitatowej lub w odniesieniu do jej majgtku, chyba ze za zgodg sadu
oraz pod warunkami, jakie sgd uzna za wiasciwe.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

W przepisach prawa krajowego zawartych w kodeksie spétek handlowych nie przewidziano zadnej mozliwos$ci zawieszenia postepowania. Na wniosek
administratora mozna jednak zwrdci¢ sie do sadu, aby wniesiony do sadu wniosek zostat rozpoznany przez tego samego sedziego, ktéry prowadzi
postepowanie w zwigzku z niewyptacalno$cig, w celu zapewnienia sedziemu mozliwosci zarzgdzania sprawami upadtego i prowadzenia spraw upadtego, w
celu ochrony praw i obowigzkéw upadtego oraz w celu zapewnienia rozpoznania sprawy i wydania postanowienia w kwestii praw, o ktérych mowa we
wniosku wniesionym przez wierzyciela.

9 Czym charakteryzuje sie co do zasady udziat wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Wierzyciele mogg przystepowac do postepowania upadto$ciowego, jezeli uprawdopodobnig interes prawny i wéwczas bedg mogli zgtaszac¢ twierdzenia w
postepowaniu przed sgdem.

O toczgcym sie postepowaniu wierzycieli informuje zarzadca, ktéry zwotuje réwniez zgromadzenia, podczas ktérych moga oni przedstawia¢ swoje opinie w
sprawie.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)




Przepisy rozdz. 386 art. 329B stanowig wyraznie, ze zaréwno sad, jak i nadzorca szczegolny sg zobowigzani m.in. do dziatania w najlepszym interesie
wierzycieli.

Nadzorca szczegolny jest rowniez zobowigzany do zwotania zgromadzenia wierzycieli, z ktdrych pierwsze musi sie odby¢ najpdzniej w terminie miesigca od
daty powotania nadzorcy.

Podczas takich zgromadzen nadzorca szczegdlny jest zobowigzany do powotania wspdlnej rady wierzycieli i wspdlnikow spoiki, ktéra bedzie odpowiedzialna
za doradzanie nadzorcy szczegélnemu i udzielanie mu wsparcia w zakresie zarzgdzania sprawami, dziatalnoscia i sktadnikami majatku spotki oraz przy
przywracaniu jej rentownosci.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Wierzyciele moga przystepowac do postepowania w zwigzku z niewyptacalnoscia, jezeli uprawdopodobnig interes prawny i wowczas bedg mogli zgtaszac

twierdzenia w postepowaniu przed sgdem.

O toczgcym sie postepowaniu wierzycieli informuje administrator, ktéry zwotuje réwniez zgromadzenia, podczas ktérych mogg oni przedstawia¢ swoje opinie
W sprawie.

Wierzyciele sg rowniez uprawnieni do glosowania w sprawie zaproponowanego planu podziatu — zatwierdzenie planu wymaga uzyskania zgody wierzycieli,
ktorych wierzytelnosci wynoszg trzy czwarte wszystkich wierzytelnosci i ktérzy udowodnili swoje roszczenie.

10 W jaki spos6b zarzgdca moze wykorzystaé¢ aktywa masy upadto$ci dtuznika lub nimi rozporzadzaé?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Zarzadca moze sprzedac¢ sktadniki majgtku spotki, uzyskujgc najkorzystniejsza oferte dla spétki.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Nadzorca szczegolny moze zby¢ sktadniki majgtku spotki wytacznie po uzyskaniu wyraznej zgody sgdu lub zgodnie z planem przywracania rentownosci

zatwierdzonym nastepnie przez sad z poprawkami lub bez poprawek. Sad kazdorazowo okresli lub zatwierdzi metode zbycia sktadnikow majatku spotki.
Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

W toku postepowania w zwigzku z niewyptacalnoscig administrator zbywa sktadniki majatku spétki, uzyskujac najkorzystniejszg oferte dla spotki, po
uzyskaniu zgody sgdu.

Przy przywracaniu rentowno$ci spotki osobowej lub upadtego zgodnie z rozdz. 13 art. 498 administrator musi przestrzega¢ postanowien planu przywracania
rentownosci, przy czym sedzia dysponuje szeroko zakrojong swobodg uznania przy zarzgdzaniu podjecia takich dziatan, jakie uzna za najkorzystniejsze,
biorgc pod uwage interes upadtego i wierzycieli.

Wierzyciel moze jednak wyrazi¢ sprzeciw wobec takiej swobody uznania sedziego, jezeli uprawdopodobni, ze zarzgdzone dziatania nie lezg w interesie
wierzycieli.

11 Jakie wierzytelno$ci mogg by¢ zgtoszone do masy upadto$ci dluznika oraz w jaki sposéb traktuje sie roszczenia powstate po wszczeciu postepowania
upadio$ciowego?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Nie dokonuje sie zadnego rozréznienia miedzy roszczeniami wniesionymi po wszczeciu postepowania upadto$ciowego a roszczeniami istniejgcymi przed

wszczeciem tego postepowania. Jezeli w toku postepowania upadtosciowego okaze sie jednak, ze sktadniki majatku spotki sa niewystarczajgce do pokrycia
jej zobowigzan, sad moze wyda¢ postanowienie w sprawie kolejnosci pokrywania z majatku spotki kosztéw, optat i wydatkdw poniesionych w zwigzku z
rozwigzaniem i likwidacja spotki — w takim przypadku sad uwzglednia nastepujaca ogding kolejnosé pokrywania kosztow:

a) wydatki nalezycie naliczone lub poniesione przez syndyka lub zarzadce w zwigzku z zachowaniem, likwidacjg lub windykacjg jakichkolwiek sktadnikow
majatku spotki;

b) wszelkie inne wydatki poniesione lub ptatnosci zrealizowane przez syndyka lub z jego upowaznienia, uwzgledniajgc wydatki poniesione lub ptatnosci
zrealizowane w zwigzku z prowadzeniem spraw spotki;

c) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie zarzadcy tymczasowego;

d) koszty poniesione przez wnioskodawce oraz dowolng inng osobe wskazang we wniosku, ktére zostaty dopuszczone przez sad;

e) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie specjalnego zarzadzajgcego;

f) wszelkie kwoty nalezne na rzecz osoby zatrudnionej w celu sporzadzenia bilansu likwidacyjnego lub sprawozdania finansowego lub osoby udzielajgcej
wsparcia przy sporzgdzaniu takiego bilansu lub sprawozdania;

g) wszelkie wskazane w postanowieniu sgdu $rodki na pokrycie kosztéw wniesienia wniosku o zwolnienie z obowigzku przekazania bilansu likwidacyjnego
lub przedtuzenie terminu na przekazanie takiego bilansu;

h) wszelkie niezbedne wydatki poniesione przez zarzgdce w toku sprawowanego przez niego zarzadu, w tym wszelkie wydatki poniesione przez cztonkéw
komisji likwidacyjnej lub ich petnomocnikéw i zatwierdzone przez zarzadce;

i) wynagrodzenie wszelkich oséb zatrudnionych przez zarzadce w celu $wiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz spotki kapitatowej zgodnie z wymaganiami
lub zezwoleniami zawartymi w rozdziale 386;

j) wynagrodzenie syndyka oraz zarzadcy.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)

Nie dotyczy.
Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)
Nie dokonuje sie zadnego rozréznienia miedzy roszczeniami wniesionymi po wszczeciu postepowania w zwigzku z niewyptacalnosciag a roszczeniami

istniejgcymi przed wszczeciem tego postepowania. Jezeli w toku postepowania w zwigzku z niewyptacalno$cig okaze sie jednak, ze skfadniki majatku spofki
sg niewystarczajgce do pokrycia jej zobowigzan, sad moze wydac¢ postanowienie w sprawie kolejnosci pokrywania z majatku spétki kosztow, optat i
wydatkow poniesionych w zwigzku z rozwigzaniem i likwidacjg spoétki — w takim przypadku sad uwzglednia nastepujaca ogolng kolejnos¢ pokrywania
kosztow:

a) wydatki nalezycie naliczone lub poniesione przez administratora w zwigzku z zachowaniem, likwidacjg lub windykacjg jakichkolwiek sktadnikow majgtku
spotki;

b) wszelkie inne wydatki poniesione lub ptatnosci zrealizowane przez administratora lub z jego upowaznienia, uwzgledniajgc wydatki poniesione lub ptatnosci
zrealizowane w zwigzku z prowadzeniem spraw spotki;

c) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie administratora;

d) koszty poniesione przez wnioskodawce oraz dowolng inng osobe wskazang we wniosku, ktére zostaty dopuszczone przez sad;

e) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie specjalnego zarzadzajgcego i urzednika rejestrowego;

f) wszelkie kwoty nalezne na rzecz osoby zatrudnionej w celu sporzadzenia bilansu likwidacyjnego lub sprawozdania finansowego lub osoby udzielajgcej
wsparcia przy sporzgdzaniu takiego bilansu lub sprawozdania;



g) wszelkie wskazane w postanowieniu sgdu $rodki na pokrycie kosztéw wniesienia wniosku o zwolnienie z obowigzku przekazania bilansu likwidacyjnego
lub przedtuzenie terminu na przekazanie takiego bilansu;

h) wszelkie niezbedne wydatki poniesione przez administratora w toku sprawowanego przez niego zarzadu, w tym wszelkie wydatki poniesione przez
cztonkéw ewentualnej komisji likwidacyjnej lub ich peinomocnikéw i zatwierdzone przez administratora.

Po pokryciu tych kosztow wierzytelnosci wierzycieli zabezpieczonych zaspokaja sie zgodnie z datg rejestracji ich roszczenia; po zaspokojeniu wierzytelnosci
wszystkich wierzycieli zabezpieczonych zaspokaja sie wszystkich pozostatych wierzycieli zgodnie z kolejnoscia rejestracji. Jezeli sktadniki majatku spotki
okaza sie niewystarczajgce do zaspokojenia tych ostatnich wierzycieli (wierzycieli niezabezpieczonych), wierzytelnosci takich wierzycieli bedg zaspokajane
na zasadzie rownorzednosci.

12 Jakie zasady obowigzujg przy zgtaszaniu, weryfikacji i uznaniu wierzytelnosci?

Postepowanie upadto$ciowe (spotki kapitatowe)

Zarzadca uznaje roszczenia wedtug witasnego uznania. Nie istniejg Zadne przepisy szczegoélne regulujgce sposob zgtaszania roszczen. Nalezy podkresilic,
ze ilekro¢ powotano syndyka jako zarzadce, roszczenia zgtasza sie na nastepujgcym formularzu:

SYNDYK

adres do doreczen: MFSA

Notabile Road

Attard, BKR3000

Szczegdtowe dane rozwigzanej spotki kapitatowej

1 Firma i numer rejestracyjny

2 Data rozwigzania spotki

Szczegodtowe dane wierzyciela

3 Imie i nazwisko / numer rejestracyjny

A IAdres

5 iAdres e-mail

6 Nr telefonu stacjonarnego/komérkowego

Szczegdtowe informacje na temat zadtuzenia

7 Catkowita kwota roszczenia, uwzgledniajgc wszelkie
nieskapitalizowane odsetki nalezne na dzien rozwigzania spofki
8 Catkowita kwota nieskapitalizowanych odsetek naleznych na
dzien rozwigzania spotki
9 Opis pochodzenia dtugu wraz z wszelkimi istotnymi datami
(w razie koniecznosci nalezy dotgczy¢ dodatkowe strony)
10 Szczegodtowe informacje o dokumentach lub innych dowodach

na poparcie roszczenia (nalezy zatgczyé uwierzytelnione
lodpisy tych dokumentéw i kolejno je ponumerowac)

(w razie koniecznosci nalezy dotgczy¢ dodatkowe strony)

Szczegodtowe informacje o (ewentualnym) zabezpieczeniu

11 Opis rodzaju udzielonego/otrzymanego zabezpieczenia

(w razie konieczno$ci nalezy dotgczy¢ dodatkowe strony)
12 Data udzielenia/otrzymania zabezpieczenia
13 Kwota zabezpieczonego zadtuzenia

Oswiadczenie wierzyciela

14 Ja, nizej podpisany(-a), niniejszym oswiadczam, ze informacje zawarte w niniejszym formularzu sg — wedtug mojej najlepszej wiedzy — prawdziwe,
prawidtowe i kompletne:
IPodpis wierzyciela I Ilmie, i nazwisko (zapisane wielkimi literami) I INumer dowodu tozsamosci I
15 W przypadku sktadania podpisu w imieniu osoby prawnej nalezy wypetni¢ ponizsze pole:

\W imieniu i na rzecz

Numer rejestraciji , dziatajgc w charakterze

Jezeli chodzi o termin na wniesienie tego rodzaju roszczen, zgodnie z art. 255 rozdz. 386 sad jest uprawniony do wyznaczenia terminu, w ktérym wierzyciele
muszg udowodni¢ swoje wierzytelnosci lub roszczenia — wierzyciele nie beda brani pod uwage przy dokonywaniu podziatu majatku spotki, dopdki nie
udowodnig takich wierzytelnosci.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Zadne przepisy dorazne nie regulujg skutkéw postepowania restrukturyzacyjnego w kwestii zgtaszania, weryfikacji i dopuszczania roszczen.
13 Jakie zasady obowigzujg przy podziale funduszéw masy upadtosci? W jaki sposéb ustala sie hierarche roszczen i praw wierzycieli?
Postepowanie upadto$ciowe (spotki kapitatowe)

Nalezy podkresli¢, ze w odniesieniu do upadtosci w prawie maltanskim nie okreslono w definitywny sposob kolejnosci zaspokajania wierzycieli, poniewaz
przepisy w tym zakresie nie znajduja sie w jednym konkretnym akcie prawnym, ale sg rozproszone w réznych aktach prawnych. Przepisy regulujace
kolejno$¢ zaspokajania wierzytelnosci przedstawiono ponize;j.

Przepisy art. 302 rozdz. 386 stanowig, ze w przypadku likwidacji spotki kapitatowej, ktérej aktywa sg niewystarczajgce do zaspokojenia jej zobowigzan,
prawa wierzycieli zabezpieczonych i niezabezpieczonych oraz kolejno$c¢ ich zaspokajania regulujg aktualnie obowigzujgce przepisy.

Przepisy art. 535 rozdz. 13 stanowig réwniez, ze kolejno$¢ zaspokajania wierzycieli, na rzecz ktérych ustanowiono zastawy, przywileje lub inne obcigzenia,
regulujg aktualnie obowigzujgce przepisy.

Zaréwno przepisy art. 535 rozdz. 13, jak i art. 302 rozdz. 386 stanowia, ze kolejno$¢ zaspokajania wierzycieli regulujg aktualnie obowigzujace przepisy.
Zgodnie z prawem maltanskim zasada réwnorzednosci jest posrednio okreslona w art. 1996 kodeksu cywilnego (rozdziat 16 Zbioru praw Malty), ktory
stanowi, ze zgodnymi z prawem przestankami uprzywilejowania jest ustanowienie przywileju, zastawu oraz przyjecie spadku z dobrodziejstwem inwentarza.
Prawo maltanskie stanowi réwniez, ze wierzyciel moze w sposob zgodny z prawem podporzadkowaé, odroczy¢ lub w inny sposob zmodyfikowaé swoje



aktualne lub przyszte prawa do dochodzenia sptaty wierzytelnosci, egzekucji wierzytelnosci oraz prawa do zajmowania okreslonej pozycji w hierarchii
zaspokajania wierzytelnosci lub dowolne inne podobne istniejgce lub przyszte prawa badz zrzec sie takich praw na rzecz innej osoby. Wierzyciel moze
dokonac¢ takiego podporzadkowania, odroczenia, zrzeczenia sie i modyfikacji lub podjg¢ inne podobne dziatanie na rzecz dowolnej osoby w drodze
jednostronnego o$wiadczenia woli lub w drodze umowy z tg osobg, ktérg moze by¢ réwniez inny wierzyciel, niezaleznie od tego, czy w momencie zawierania
takiej umowy lub dokonywania takiego o$wiadczenia wierzyciel zostat juz ustalony, czy tez nie.

Zawarcie umowy prowadzi do zmiany kolejnosci zaspokajania wierzycieli. W zwigzku z powyzszym w braku przywilejow, zastawow lub przypadkéw przyjecia
spadku z dobrodziejstwem inwentarza dtuznicy beda traktowani w taki sam sposéb.

Dlatego tez w tym kontekscie nalezy zapoznac sie z trescig poszczegdlnych ustaw szczegétowych, ktére przyznajg uprzywilejowane traktowanie okreslonym
roszczeniom, jak np. ustawa o podatku od wartosci dodanej (rozdziat 406 Zbioru praw Malty), ustawa o zatrudnieniu i stosunkach pracy (rozdziat 452 Zbioru
praw Malty) czy ustawa o zabezpieczeniu spotecznym (rozdziat 318 Zbioru praw Malty).

Art. 62 ustawy o VAT stanowi, ze:

,Gtowny inspektor podatkowy bedzie posiadat szczegdlny przywilej w stosunku do majatku sktadajacego sie na dziatalno$¢ gospodarczg osoby, jezeli chodzi
o wszelkie podatki nalezne od tej osoby zgodnie z przepisami niniejszej ustawy; wspomniany podatek — niezaleznie od jakichkolwiek przepiséw innych ustaw
— musi zostac¢ uiszczony przed dtugami o jakimkolwiek stopniu uprzywilejowania; nie dotyczy to jednak dtugu objetego przywilejem ogolnym oraz dtugu, o
ktorym mowa w art. 2009 lit. a) lub b) kodeksu cywilnego”.

Art. 20 ustawy o zatrudnieniu i stosunkach pracy stanowi, ze:

,Niezaleznie od przepisow jakiejkolwiek innej ustawy, wszelkie roszczenia pracownikéw wzgledem pracodawcy dotyczace wyptaty naleznego wynagrodzenia
za okres maksymalnie trzech ostatnich miesigcy, wyptaty ekwiwalentu z tytutu urlopu przystugujgcego pracownikowi, a takze wyptaty jakiegokolwiek
odszkodowania na rzecz pracownika w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy lub jego wypowiedzeniem stanowig roszczenia uprzywilejowane w
odniesieniu do sktadnikéw majgtku pracodawcy, ktére muszg zosta¢ zaspokojone przed wszelkimi innymi roszczeniami, zaréwno uprzywilejowanymi, jak i
zabezpieczonymi zastawem:

pod warunkiem ze — w kazdym przypadku — maksymalna kwota uprzywilejowanego roszczenia nie bedzie przekraczata w chwili zgtoszenia roszczenia
réwnowartosci minimalnego krajowego wynagrodzenia za pracg naleznego za okres szesciu miesiecy”.

Art. 116 ust. 3 ustawy o zabezpieczeniu spotecznym stanowi, ze:

,Niezaleznie od przepisow jakiejkolwiek innej ustawy, roszczenie dyrektora dotyczgce dowolnej kwoty naleznej z tytutu jakichkolwiek sktadek klasy pierwszej
lub drugiej na mocy niniejszego artykutu stanowi w przypadku sktadek klasy pierwszej roszczenie uprzywilejowane, ktérego stopien uprzywilejowania
odpowiada stopniowi uprzywilejowania roszczen pracownikdéw zwigzanych z dochodzeniem wyptaty naleznego im wynagrodzenia z majatku pracodawcy, a
w przypadku sktadek klasy drugiej stanowi roszczenie, ktdérego stopien uprzywilejowania odpowiada stopniowi uprzywilejowania roszczeh osoby
samozatrudnionej lub prowadzacej dziatalno$¢ na wtasny rachunek, i musi zosta¢ zaspokojone przed wszelkimi innymi roszczeniami (z wyjatkiem roszczen
dotyczacych wynagrodzenia), zaréwno uprzywilejowanymi, jak i zabezpieczonymi zastawem”.

Ponadto art. 2088-2095 kodeksu cywilnego szczegoétowo regulujg hierarchig przywilejéw. Stanowig one migedzy innymi, ze zadtuzenie musi by¢ sptacane
zgodnie z kolejnoscig rejestracji. Zastawy, ktore zostaty zarejestrowane tego samego dnia, bedg posiadaty taki sam stopien uprzywilejowania.

Jezeli w toku postepowania upadtosciowego okaze sig¢ jednak, ze sktadniki majgtku spotki sg niewystarczajgce do pokrycia jej zobowigzan, sgd moze wydac
(i w wiekszosci przypadkéw wyda) postanowienie w sprawie kolejnosci pokrywania z majatku spotki kosztéw, optat i wydatkdw poniesionych w zwigzku z
rozwigzaniem i likwidacjg spotki — w takim przypadku sad uwzglednia nastepujaca ogding kolejnosé pokrywania kosztow:

a) wydatki nalezycie naliczone lub poniesione przez syndyka lub zarzadce w zwigzku z zachowaniem, likwidacjg lub windykacjg jakichkolwiek sktadnikéw
majatku spotki;

b) wszelkie inne wydatki poniesione lub ptatnosci zrealizowane przez syndyka lub z jego upowaznienia, uwzgledniajgc wydatki poniesione lub ptatnosci
zrealizowane w zwigzku z prowadzeniem spraw spofki;

c) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie zarzgdcy tymczasowego;

d) koszty poniesione przez wnioskodawce oraz dowolng inng osobe wskazang we wniosku, ktére zostaty dopuszczone przez sad;

e) w stosownych przypadkach, wynagrodzenie specjalnego zarzgdzajgcego;

f) wszelkie kwoty nalezne na rzecz osoby zatrudnionej w celu sporzadzenia bilansu likwidacyjnego lub sprawozdania finansowego lub osoby udzielajgcej
wsparcia przy sporzgdzaniu takiego bilansu lub sprawozdania;

g) wszelkie wskazane w postanowieniu sgdu srodki na pokrycie kosztéw wniesienia wniosku o zwolnienie z obowigzku przekazania bilansu likwidacyjnego
lub przedtuzenie terminu na przekazanie takiego bilansu;

h) wszelkie niezbedne wydatki poniesione przez zarzgdce w toku sprawowanego przez niego zarzadu, w tym wszelkie wydatki poniesione przez cztonkow
komisji likwidacyjnej lub ich petnomocnikéw i zatwierdzone przez zarzadce;

i) wynagrodzenie wszelkich oséb zatrudnionych przez zarzadce w celu $wiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz spétki kapitatowej zgodnie z wymaganiami
lub zezwoleniami zawartymi w rozdziale 386;

j) wynagrodzenie syndyka oraz zarzadcy.

W toku postepowania upadiosciowego zarzadca sporzgdzi sprawozdanie wskazujgce kolejno$¢ zaspokajania wierzycieli wraz z planem podziatu funduszéw
masy upadtosci, ktére zostang przedstawione sgdowi. Wierzyciele sg uprawnieni do zgtaszania uwag, jezeli nie zgadzajg sie z trescig takiego sprawozdania,
a sad moze zarzadzi¢ jego skorygowanie. Sad ostatecznie zatwierdzi wspomniang kolejno$¢ oraz plan i nakaze zarzgdcy zaspokojenie roszczen wierzycieli.
Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)

Nie dotyczy.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Przede wszystkim nalezy podkresli¢, ze podziat funduszéw masy upadtosci jest uregulowany gtéwnie w art. 531 kodeksu spétek handlowych oraz w
przepisach kodeksu cywilnego, w ktérych ustanawia sie kolejno$¢ zaspokajania wierzycieli obejmujacg wierzycieli, ktérzy sg uprzywilejowani na mocy prawa,
oraz tych, ktorych wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem. Sa to wierzyciele zabezpieczeni, ktérych zabezpieczenie wynika z przepiséw prawa albo z
dokumentu urzedowego oraz ktérych kolejno$é zaspokajania wynika z daty dokonania takiej rejestracji, a takze wierzyciele, o ktérych mowa w art. 535
kodeksu spétek handlowych.

Zwykli wierzyciele (ktérzy nie sg zarejestrowanymi wierzycielami) sg zaspokajani na zasadzie rownorzednosci zgodnie z wysokoscig ich wierzytelnosci.

Po ogtoszeniu upadtosci danej osoby w ciggu dziesigeciu dni od takiego ogtoszenia zwotuje sie posiedzenie, na ktérym dokonuje sig analizy wierzytelnosci w
obecnosci sedziego, urzednika rejestrowego, administratora, upadtego i wierzycieli oraz sporzadza spis inwentarza.



Podczas takiego posiedzenia wystuchuje sig upadtego, ktéry proponuje warunki uktadu. Na posiedzeniu rozstrzyga sig, czy rozpatrywana sprawa spetnia
wymogi zawarcia uktadu, w ramach ktérego wyznacza sie cze$¢ wierzycieli (wierzycieli, ktdrzy nie sg wierzycielami zarejestrowanymi ze wzgledu na
przywilej, zastaw lub obcigzenie) do wystepowania zamiast wszystkich wierzycieli, przy czym wierzyciele, réwniez indywidualnie, maja prawo do zaskarzenia
takiej propozycji w ciggu 8 dni.

Drugiemu posiedzeniu, podczas ktérego przeprowadza sie gtosowanie nad uktadem z wierzycielami, réwniez przewodniczy sedzia, przy czym aby przyjac
przedmiotowy uktad, za jego przyjeciem musi zagtosowac wiekszo$¢ wierzycieli, ktdrych wierzytelnosci stanowig trzy czwarte kwoty uznanej za wymagalng
od upadtego;

po zakonczeniu tej procedury praz sporzadzeniu spisu inwentarza wszystkich dtuznikdw, zwotuje si¢ kolejne posiedzenie, ktéremu réwniez przewodniczy
sedzia, po nalezytym ogtoszeniu zawiadomienia o jego zwotaniu spetniajgcym warunki okreslone w przepisach.

Podczas tego posiedzenia kazdy wierzyciel przedstawia swojg sprawe, a w przypadku sprzeciwu zgtoszonego przez administratora w odniesieniu do
roszczen ktéregokolwiek z wierzycieli wierzyciel musi udowodni¢ stuszno$¢ swoich argumentéw administratorowi oraz wierzycielom objetym uktadem.

14 Jakie sa przestanki oraz skutki zakoriczenia postepowania upadiosciowego (W szczeg6lnosci w drodze uktadu)?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

W toku postepowania upadtosciowego po dokonaniu przez zarzgdce sprzedazy catosci majatku spotki kapitatowej lub tak duzej czesci tego majatku, jakg —

zdaniem zarzadcy — mozna byto sprzedac bez niepotrzebnego przedtuzania postepowania upaditosciowego, oraz w stosownych przypadkach po dokonaniu
ostatecznej sptaty wierzycieli, a takze po potrgceniu wierzytelnosci udziatowcéw odpowiedzialnych z racji czesciowo optaconych udziatéw likwidowanej
spotki i w stosownych przypadkach dokonaniu ostatecznego zwrotu na rzecz udziatowcéw odpowiedzialnych z racji cze$ciowo optaconych udziatow
likwidowanej spoétki oraz przedstawieniu ksiag rachunkowych dotyczgcych wydatkéw spotki kapitatowej, sad — upewniwszy sie co do spetnienia przez
zarzgdce wymogow okreslonych w rozdziale 386 i w stosownych przypadkach innych tego rodzaju wymogow, jakie sgd moze ustali¢, oraz uwzgledniajac
sprawozdanie i wszelkie ewentualne zarzuty podniesione przez ktéregokolwiek z wierzycieli, udzialowcéw odpowiedzialnych z racji cze$ciowo optaconych
udziatéw likwidowanej spotki lub ktorgkolwiek zainteresowang osobe, zwalnia zarzgdce z petnionej przez niego funkciji.

Sad postanawia nastepnie o wykresleniu firmy spotki kapitatowej z rejestru od dnia wydania postanowienia. Tego rodzaju postanowienie zgtasza sie do
urzednika rejestrowego, ktéry dokonuje wykreslenia.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

W art. 329B ust. 12 przewiduje sie nastepujace rézne scenariusze w odniesieniu do zakofczenia procedury przywracania rentownosci:

a) jezeli w dowolnym momencie w toku procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej po zasiegnieciu opinii wspdlnej rady wierzycieli i wspolnikow
spotki nadzorca szczegdlny stwierdzi, ze kontynuowanie przez spotke kapitatowg przedmiotowej procedury jest bezcelowe, nadzorca szczegolny
bezzwlocznie sktada do sgdu wniosek o zakonczenie procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej zawierajgcy szczegétowe i wyczerpujace
uzasadnienie swojego stanowiska, a sad postanawia, ze spotka kapitatowa zostanie zlikwidowana przez sad.

Zastosowanie bedzie miata procedura odnoszgca sig¢ do postepowania upadtosciowego, o ktérej mowa w rozdziale 386;

b) jezeli w dowolnym momencie w toku procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej po zasiggnieciu opinii wspodlnej rady wierzycieli i wspdlnikéw
spotki nadzorca szczegdlny stwierdzi, ze sytuacja spotki kapitatowej poprawita sie do tego stopnia, iz jest ona w stanie regulowac swoje zobowigzania,
sktada on do sadu wniosek o zakonczenie procedury przywracania rentownosci spétki kapitatowej zawierajacy szczegdtowe i wyczerpujace uzasadnienie
swojego stanowiska, a sgd wydaje postanowienie o zakonczeniu procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej. Jezeli sgd uwzgledni wniosek,
moze ustanowi¢ wymogi i warunki, jakie uzna za niezbedne w $wietle okoliczno$ci sprawy.

W tym przypadku spétka kapitatowa bedzie kontynuowata rentowng dziatalno$¢ gospodarczg. Zawieszenie postepowania ustanie, gdy tylko sad uwzgledni
wyzej wymieniony wniosek;

c) jezeli w dowolnym momencie w toku procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej cztonkowie rady dyrektoréow lub wspéinicy podczas
nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow upewnig sie, ze sytuacja spotki kapitatowej poprawita sie do tego stopnia, iz jest ona w stanie regulowac swoje
zobowigzania, moga oni ztozy¢ w sadzie wniosek — wraz z odpowiednimi dokumentami i informacjami potwierdzajgcymi posiadang przez nich wiedze — o
wydanie przez sgd postanowienia o zakonczeniu procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej, a sad wydaje postanowienie o uwzglednieniu lub
oddaleniu wniosku dopiero po przestuchaniu nadzorcy szczegélnego. Jezeli sad uwzgledni wniosek, moze ustanowi¢ wymogi i warunki, jakie uzna za
niezbedne w $wietle okolicznosci sprawy.

Tak jak w poprzednim przypadku, spétka kapitatowa bedzie w przysziosci prowadzita rentowng dziatalno$¢ gospodarcza. Zawieszenie postepowania ustanie,
gdy tylko sad uwzgledni wyzej wymieniony wniosek;

d) na koniec okresu powofania nadzorca szczegolny sktada w sadzie pisemne sprawozdanie koncowe obejmujgce jego szczegotowe i wyczerpujgce
stanowisko oraz uzasadnienie w odniesieniu do tego, czy spotka kapitatowa ma realne perspektywy prowadzenia w przysztosci rentownej dziatalnosci
gospodarczej w catosci lub czesci oraz czy bedzie w przysztosci w stanie regularnie regulowaé swoje zobowigzania.

Jezeli w przedstawionym sprawozdaniu koncowym nadzorca szczegélny wyraza opinie, ze spotka kapitatowa ma realne perspektywy prowadzenia w
przysztosci rentownej dziatalno$ci gospodarczej w catosci lub w czesci, zatgcza on dodatkowo precyzyjny i szczegétowy plan przywracania rentownosci,
ktory zawiera wszystkie propozycje niezbedne do umozliwienia spétce kontynuowania rentownej dziatalno$ci gospodarczej wraz z wyjasnieniami
niezbednymi do przeprowadzenia takiego przywrécenia rentownosci, w tym propozycje odnoszace sie do zasobdw finansowych, zatrzymania pracownikéw
oraz przysztego zarzgdzania spétkg. We wspomnianym planie przywracania rentownosci wyjasnia sie réowniez sposob spfaty catosci lub czesci
wierzytelnosci, niezaleznie od tego, czy zawarto dobrowolny ukiad ze wszystkimi wierzycielami, czy tez zaproponowano, by sad wyrazit zgode na uktad,
ktorego nie zatwierdzili wszyscy wierzyciele.

Po otrzymaniu sprawozdania koncowego oraz planu przywracania rentownosci sgd moze zazgdac wyjasnien i szczegotéw, jakie uzna za odpowiednie, ktére
przedstawia sie ustnie lub pisemnie, w zaleznos$ci od decyzji sadu. Nastepnie sad moze odrzuci¢ zaproponowany plan przywracania rentownosci albo
przyjac go i zatwierdzi¢ w catosci lub w czesci, jak réwniez zazgda¢ dokonania w nim zmian. Jezeli sgd zatwierdzi plan przywracania rentownosci
przedstawiony przez nadzorce szczegdlnego ze zmianami lub bez zmian — w zalezno$ci od decyzji sadu — plan przywracania rentownosci jest skuteczny i
wigzacy w odniesieniu do wszystkich zainteresowanych stron do wszystkich celéw przewidzianych w prawie. Zawieszenie postepowania ustanie, gdy tylko
sad zatwierdzi plan przywracania rentownosci;

e) jezeli sad wyda postanowienie o zakonczeniu procedury przywracania rentownosci spotki kapitatowej ze wzgledu na to, ze spotka kapitatowa nie ma
realnych perspektyw kontynuowania rentownej dziatalnosci gospodarczej i nie bedzie w stanie regularnie regulowa¢ swoich zobowigzan, sad zarzadzi o jej
likwidacji.

Zastosowanie bedzie miata procedura odnoszaca sig¢ do postepowania upadto$ciowego, o ktérej mowa w rozdziale 386.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

W toku postepowania w zwigzku z niewyptacalnoscig po dokonaniu przez administratora sprzedazy cato$ci majatku spotki kapitatowej lub tak duzej czesci

tego majatku, jaka — zdaniem administratora — mozna byto sprzedac bez niepotrzebnego przedtuzania postepowania w zwigzku z niewyptacalnoscig, oraz w



stosownych przypadkach po dokonaniu ostatecznej sptaty wierzycieli, a takze po potrgceniu wierzytelnosci udziatowcéw odpowiedzialnych z racji czesciowo
optaconych udziatéw likwidowanej spotki i w stosownych przypadkach dokonaniu ostatecznego zwrotu na rzecz udziatowcéw odpowiedzialnych z racji
czesciowo optaconych udziatéw likwidowanej spétki oraz przedstawieniu ksigg rachunkowych dotyczacych wydatkéw spotki kapitatowej, sad — upewniwszy
sie co do spetnienia przez administratora wymogoéw okreslonych w rozdziale 13 i w stosownych przypadkach innych tego rodzaju wymogow, jakie sagd moze
ustali¢, oraz uwzgledniajac sprawozdanie i wszelkie ewentualne zarzuty podniesione przez ktéregokolwiek z wierzycieli, udzialowcéw odpowiedzialnych z
racji czesciowo optaconych udziatéw likwidowanej spotki lub ktoragkolwiek zainteresowang osobe, zwalnia administratora z petnionej przez niego funkcji.

Sad postanawia nastepnie o wykresleniu firmy spotki osobowej z rejestru od dnia wydania postanowienia. Tego rodzaju postanowienie zgtasza sie do
urzednika rejestrowego, ktéry dokonuje wykreslenia.

Powyzsze zasady majg oczywiscie zastosowanie do spétek osobowych.

Jezeli chodzi o przedsiebiorcéw, w przypadku ogtoszenia upadtosci i dokonaniu podziatu funduszéw masy upadtosci upadty, sktadajgc wniosek do urzednika
rejestrowego, moze wnie$¢ o przestuchanie przed sedzig, przy czym na ten dzien sgd wzywa rowniez wierzycieli i administratora zaangazowanych w
prowadzone postepowanie w celu ustalenia, czy przedsigbiorcy mozna przywréci¢ zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci handlowe;j.

Jezeli taki przedsiebiorca nie dziatat w ztej wierze ani w sposéb nieuczciwy, istnieje mozliwos¢ przywrécenia mu zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci
handlowej. Skutkiem takiego przywrécenia jest umorzenie wszelkich wierzytelnosci, zaréwno w odniesieniu do osoby, jak i pdzniej nabytego majatku
upadtego, jakie mogtyby zosta¢ zgtoszone w jakimkolwiek czasie przed ogtoszeniem niewyptacalnosci.

15 Jakie prawa przystuguja wierzycielom po zakonczeniu postgpowania upadtosciowego?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Zgodnie z rozdz. 386 art. 315 ust. 1 wierzyciel moze dochodzi¢ swoich praw wobec dowolnej strony, co do ktérej uznaje sie, ze prowadzita sprawy spétki z
zamiarem oszukania wierzycieli danej spdftki lub wierzycieli dowolnej innej osoby lub w dowolnym oszukanczym celu. W tego rodzaju przypadkach w
nastepstwie wniosku ztozonego w sadzie sad moze orzec, ze wszelkie osoby, ktére umysinie prowadzity sprawy spotki w sposéb wskazany powyzej, sg
osobiscie odpowiedzialne w sposdb nieograniczony za cato$¢ lub cze$c¢ dtugéw lub innych zobowigzan spotki.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrocenie rentownosci spotki)

Zadne przepisy dorazne nie regulujg kwestii praw wierzycieli po zakofnczeniu postepowania upadto$ciowego.
Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Po zakonczeniu postgpowania w zwigzku z niewyptacalnoscig spotki osobowej lub przedsiebiorcy wierzycielom nie przystugujg zadne prawa, chyba ze
udowodnig, iz przedsiebiorca lub spétka osobowa dziatali w ztej wierze lub w sposéb nieuczciwy wobec wierzycieli.

16 Kto ponosi koszty postepowania upadtosciowego tacznie z poniesionymi wydatkami?

Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Koszty ponosi osoba sktadajgca wniosek o ogtoszenie upadiosci albo spétka kapitatowa, w zaleznosci od decyzji sadu.
Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Koszty postepowania restrukturyzacyjnego (przywrécenia rentownosci spotki kapitatowej) ponosi spétka kapitatowa.
Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Koszty i wydatki ponosi osoba sktadajgca wniosek lub osoba upadta.

17 Jakie sa zasady dotyczace niewazno$ci, zaskarzania lub wzglednej bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla ogétu wierzycieli?
Postepowanie upadtosciowe (spotki kapitatowe)

Przepisy rozdz. 386 art. 303 przewiduja, ze przywileje, zastawy (hypothec) lub inne obciazenia, przeniesienie wtasnosci lub inne rodzaje rozporzadzenia
majgtkiem lub prawami oraz wszelkie ptatnosci, egzekucje lub inne czynnosci odnoszgce sige do majgtku lub praw dokonane lub przeprowadzone przez

spotke kapitatowg lub w stosunku do spotki kapitatowej oraz wszelkie zobowigzania zaciggniete przez spétke kapitatowg w terminie szesciu miesiecy od dnia

rozwigzania spéiki kapitatowej uznaje si¢ za nieuczciwe uprzywilejowanie wierzycieli niezaleznie od tego, czy tego rodzaju transakcja ma charakter odptatny,

czy nieodptatny, jezeli jest to transakcja zawierana ponizej warto$ci rynkowej lub jezeli zapewnia ona uprzywilejowanie. W tego rodzaju przypadkach (w
przypadku nieuczciwego uprzywilejowania) transakcja jest niewazna.

Zanizenie warto$ci definiuje sie w nastepujacy sposob:

a) spotka kapitatowa zawiera transakcje ponizej wartosci rynkowej, jezeli:

(i) spotka kapitatowa dokonuje darowizny lub zawiera transakcje na warunkach, zgodnie z ktérymi nie otrzyma w zamian zadnej zaptaty; lub

(i) spotka kapitatowa zawiera transakcje, w przypadku ktérej wysoko$¢ zaptaty w $rodkach pienieznych lub w ich odpowiednikach jest znacznie nizsza niz
wysokos¢ w srodkach pienigznych lub w ich odpowiednikach zaptaty uiszczonej przez spotke kapitatowa.

Uprzywilejowanie definiuje sie w nastepujgcy sposob:

b) spétka kapitatowa uprzywilejowuje osobe, jezeli:

(i) osoba ta jest jednym z wierzycieli spotki kapitatowej, udziela zabezpieczenia lub jest gwarantem w odniesieniu do jakichkolwiek dtugéw spotki kapitatowej
lub innych cigzacych na niej zobowigzan; oraz

(i) spotka kapitatowa podejmuje wszelkie czynnosci lub zezwala na podjecie wszelkich czynnosci, ktérych skutek w obydwu sytuacjach polega na
zapewnieniu tej osobie pozyciji, ktéra w przypadku likwidacji spotki kapitatowej z powodu upadtosci bytaby korzystniejsza niz pozycja, w jakiej znalaztaby sig
ta osoba w braku dziatania lub zaniechania.

Wyjatek od powyzszego stanowi sytuacja, w ktorej osoba, na rzecz ktoérej dokonano, przeprowadzono lub zrealizowano transakcje, udowodni, ze nie
wiedziata ani nie miata powodu, by przypuszczac, ze spotka kapitatowa zostanie rozwigzana z powodu upadtosci.

Postepowanie restrukturyzacyjne (przywrécenie rentownosci spotki)

Nie istniejg zadne przepisy dorazne regulujgce niewaznos$¢, mozliwosé zaskarzenia lub niewykonalno$¢ czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla
ogotu wierzycieli w postepowaniu restrukturyzacyjnym (przywracaniu rentownosci spotki kapitatowej).

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscig (spotki osobowe i przedsiebiorcy)

Nie istniejg zadne przepisy dorazne regulujgce niewaznos¢, mozliwos¢ zaskarzenia lub niewykonalno$¢ czynnosci prawnych dokonanych ze szkodg dla
ogotu wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym.

Ostatnia aktualizacja: 15/02/2018

Za wersje tej strony w jezyku danego kraju odpowiada wtasciwy punkt kontaktowy Europejskiej Sieci Sadowej (EJN). Tlumaczenie zostato wykonane przez
stuzby Komisji Europejskiej. Jezeli wiasciwy organ krajowy wprowadzit jakie$ zmiany w wersji oryginalnej, mogty one jeszcze nie zosta¢ uwzglednione w
ttumaczeniu. ESS ani Komisja Europejska nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie informacje, dane lub odniesienia zawarte w tym dokumencie.
Informacje na temat przepiséw dotyczacych praw autorskich, ktére obowigzujg w panstwie cztonkowskim odpowiedzialnym za niniejszg strone, znajduja sie
w informacji prawne;j.



